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Analiza indicatorilor economici realizata pe baza estimarilor
respondentilor indica o evolutie pozitiva pentru toti indicatorii analizati, atat
in trimestrul al IV-lea raportat la perioada corespunzatoare din anul
precedent, cat si la nivelul intregului an 2014, comparativ cu anul
2013.

Astfel, se estimeaza ca productia industriala va creste cu 6,7% in
2014, fiind sustinuta, in principal, de majorarea cu 12,0% a cifrei de afaceri
pe piata externa, in timp ce pentru cifra de afaceri pe piata interna se
estimeazé o crestere de 4,7%, comparativ cu anul trecut. In aceste conditii,
cifra de afaceri totala este estimata a se majora cu 8,1%.

Stocurile de produse finite vor cregte la nivel de an cu 1,3%, fata de
anul 2013, dupa ce in trimestrul IV se asteapta o usoara crestere de 0,6%,
fata de trimestrul corespunzator din anul anterior.

Numarul mediu de salariati se apreciaza ca va creste cu 1,7% in
anul curent, in special ca urmare a evolutiei favorabile ce se agteapta in
trimestrul IV (crestere de 2,5% fatd de trimestrul corespunzator). in
conditiile majorarii productiei industriale, productivitatea muncii in industrie
poate creste cu 5,3%, fata de anul anterior.

- modificari procentuale reale fata de perioada corespunzatoare din anul anterior,%-

AN | Trim. lll | 9luni | Trim.IV | AN
2013 2014 2014 2014 2014

1. Productia industriala 7,9 4,2 74 4,9 6,7
2. Cifra de afaceri — total 2,7 5,1 8,9 5,8 8,1
» intern -6,1 2,3 5,2 3,2 4.7
> extern 16,4 8,3 13,3 8,5 12,0

3. Stocurile de produse finite 2,7 -0,2 1,5 0,6 1,3
4. Numarul mediu de salariati 0,8 2,2 1,5 2,5 1,7
5. Productivitatea muncii 7.1 2,2 6,3 2,5 5,3

Sursa: prelucrari CNP pe baza datelor INS; pentru trimestrul IV - rezultatele din
ancheta de conjunctura

Potrivit sondajului de conjuncturd efectuat in randul agentilor
economici, la nivelul trimestrului IV al anului curent comparativ cu
trimestrul anterior, se estimeaza o crestere pentru majoritatea
indicatorilor, exceptie facand doar cifra de afaceri pe piata interna.



Productia
industriala

- modificari procentuale fata de trimestrul anterior (%) -

Trim.1 | Trim. Il | Trim. lll | Trim. IV
2014 2014 2014 2014
1. Productia industriala -2,0 3,2 -3,2 7,2
2. Cifra de afaceri — total -2,9 6,0 0,8 2,0
» intern -11,5 13,7 3,1 -0,5
» extern 7,0 -1,1 -2,3 4,9
3. Stocurile de produse finite -0,5 -1,9 -11,5 16,5
4. Numarul mediu de salariati 1,3 1,0 0,2 0,1
5. Productivitatea muncii -2,7 2,1 -3,6 6,9

Sursa: prelucrari CNP pe baza datelor INS; pentru trimestrul IV — rezultatele din
ancheta de conjunctura

Pentru productia industriald se prevede o majorare de 7,2% in
trimestrul IV, fatd de trimestrul anterior, evolutie care se poate incadra in
trendul specific acestei perioade. Estimarile pentru cifra de afaceri pe total
industrie conduc la o crestere de 2,0%, in perioada de referinta,
comparativ cu trimestrul anterior, dar cu evolutii divergente pentru cele
doua componente ale indicatorului. Astfel, se anticipeaza ca cifra de
afaceri pe piata internd va scadea cu 0,5%, iar cea de pe piata externa va
creste cu 4,9%.

in conditiile cresgterii productiei industriale se apreciaza ca volumul
stocurilor de produse finite va fi cu 16,5% peste nivelul inregistrat in al
treilea trimestru al anului curent.

Numarul mediu al salariatilor va ramane aproximativ la acelasi nivel
cu cel inregistrat in trimestrul Ill 2014 (crestere de doar 0,1%). Aceasta
evolutie, in contextul unei cresteri a productiei industriale, va conduce la o
majorare cu 6,9% a productivitati muncii in perioada pentru care s-a
realizat evaluarea.

Principalii indicatori rezultati din anchetele de conjunctura in
sectorul industrial

Productia industriala s-a majorat in intervalul iulie - septembrie 2014,
fatd de perioada corespunzatoare a anului trecut cu 4,2%, in acelasi timp,
inregistrand o scadere comparativ cu trimestrul anterior de 3,2%.

In urma unei analize detaliate a productiei industriale, inregistrata la
nivelul primelor noua luni, comparativ cu perioada corespunzatoare din anul
2013, rezultd ca majorarea de 7,4% este sustinutd de evolutia pozitiva a
cererii externe, atat pe total, cat si la nivelul unor ramuri industriale, cum ar fi:
fabricarea héartiei si a produselor din hartie, fabricarea produselor de cocserie
si a produselor obtinute din prelucrarea titeiului, fabricarea echipamentelor
electrice, alte activitdti industriale, fabricarea de magini, utilaje si
echipamente.



Cifra de
afaceri

Evolutia productiei industriale
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Trim. IV 2014 - estimari realizate pe baza anchetei de conjunctura

Analiza conjuncturala pentru cel de-al patrulea trimestru al anului
curent, elaborata pe baza sondajului efectuat in randul agentiilor economici,
indica posibilitatea ca in aceasta perioada, productia industriala sa
inregistreze o majorare cu 7,2% fata de trimestrul Ill al anului in curs,
respectiv o crestere de 4,9%, fata de perioada octombrie - decembrie 2013.

Pentru anul 2014 se estimeaza o cregtere a productiei industriale cu
6,7%, aceasta evolutie fiind corelata atat cu majorarea cifrei de afaceri pe
extern, cat si pe intern.

in trimestrul al lll-lea, cifra de afaceri pe total industrie a inregistrat o
majorare importanta de 5,1%, fata de trimestrul corespunzator din anul 2013,
precum si o crestere fatd de trimestrul anterior (0,8%). in ceea ce priveste
situatia la noua luni, cifra de afaceri din industrie a crescut pe ansamblu cu
8,9%, datorita majorarii componentei aferente industriei prelucratoare (9,3%),
in timp ce industria extractiva a crescut doar cu 1,4%.

Cele mai importante cresteri ale cifrei de afaceri in perioada ianuarie -
septembrie 2014, comparativ cu perioada corespunzatoare din anul trecut
s-au inregistrat in urmatoarele ramuri: fabricarea produselor de cocserie si a
produselor obtinute din prelucrarea titeiului (29,3%), fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice (17,4%), fabricarea de masini, utilaje si echipamente
(16,2%), fabricarea echipamentelor electrice (14,4%) si industria metalurgica
(14,4%).

Cifra de afaceri a inregistrat scaderi pentru aceeasi perioada de
analizd in urmatoarele ramuri: extractia carbunelui superior si inferior
(-47,4%), fabricarea bauturilor (-7,6%), fabricarea produselor farmaceutice de
baza si a preparatelor farmaceutice (-2,7%).



Evolutia cifrei de afaceri totale din industrie
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Trim. IV 2014 - estimari realizate pe baza anchetei de conjunctura

Pentru trimestrul IV 2014 se asteapta o crestere a volumului cifrei de
afaceri pe total industrie, atat fatd de perioada corespunzatoare din 2013, cu
5,8%, cat si fata de trimestrul anterior, cu 2,0%; in aceste conditii, pentru anul
curent se estimeaza o majorare cu 8,1%.

Cifra de afaceri din industrie pentru piata interna a inregistrat o
majorare de 3,1% 1in trimestrul Il 2014, fata de trimestrul anterior,
observandu-se, in structura, o crestere de 5,6% la nivelul industriei
prelucratoare. Comparativ cu trimestrul Il al anului trecut, cifra de afaceri pe
piata interna a crescut cu 2,3%.

La nivelul primelor noua luni majorarea cifrei de afaceri pentru piata
interna a fost de 5,2%. Urmatoarele ramuri industriale au Tnregistrat cresteri
importante: fabricarea de masini, utilaje si echipamente (19,8%), fabricarea
produselor de cocserie si a produselor obtinute din prelucrarea titeiului
(17,8%), fabricarea substantelor si a produselor chimice (15,5%), industria
metalurgica (14,4%), fabricarea altor produse din minerale nemetalice
(13,5%).

Conform estimarilor agentilor economici, volumul cifrei de afaceri
pentru piata interna va cregte in trimestrul IV al anului curent cu 3,2%,
comparativ cu trimestrul IV 2013, in timp ce fatd de trimestrul anterior va
inregistra o scadere de 0,5%. Pe baza evolutiei din primele noua luni ale
anului si a estimarilor din trimestrul IV se va ajunge la o majorare de 4,7% a
cifrei de afaceri pentru piata interna la nivelul anului 2014.

Cifra de afaceri din industrie pentru piata externa a crescut cu
8,3% in trimestrul Ill al anului curent, comparativ cu trimestrul similar din anul
trecut si s-a redus cu 2,3% fata de trimestrul anterior. in perioada ianuarie -
septembrie 2014, comparativ cu aceeasi perioada din 2013, s-a inregistrat o
majorare de 13,3% a cifrei de afaceri datorata, in special, cresterii de 13,4%
de la nivelul industriei prelucratoare.



Stocurile
de produse
finite

Stocurile
de materii
prime

Ramurile care au inregistrat cresteri importante ale cifrei de afaceri
pentru piata externa in primele noua luni ale anului curent, raportat la
perioada similara a anului anterior au fost: fabricarea produselor de cocserie
si a produselor obtinute din prelucrarea ftiteiului (40,9%), fabricarea
produselor din cauciuc si mase plastice (28,2%), fabricarea echipamentelor
electrice (20,4%), alte activitati industriale (18,0%), industria constructiilor
metalice si a produselor din metal (17,9%).

Anticiparile agentilor economici din esantion pentru acest indicator
conduc spre o crestere de 8,5% in trimestrul IV al anului curent, comparativ
cu trimestrul IV 2013 si de 4,9% fata de trimestrul anterior. In aceste conditii,
se estimeaza o majorare de 12,0% pentru cifra de afaceri pe piata externa la
nivelul anului 2014, fata de 2013.

Stocurile de produse finite au scazut cu 11,5% in cel de-al treilea
trimestru fata de trimestrul Il 2014, in contextul unei cresteri a cifrei de afaceri
pe total industrie si a reducerii productiei industriale. Comparativ cu trimestrul
[l al anului trecut, stocurile au scazut usor, cu 0,2%, ceea ce a determinat o
crestere cu 1,5% la nivelul primelor noua luni ale anului.

Agentii economici apreciaza ca in ultimul trimestru al anului curent,
stocurile de produse finite vor creste cu 0,6% fata de trimestrul IV 2013, in
timp ce fata de trimestrul anterior vor inregistra o crestere de 16,5%.

Astfel, pentru anul 2014 se asteapta ca stocurile de produse finite sa
inregistreze o crestere de 1,3%, fatd de anul trecut, in conditiile majorarii
productiei industriale (6,7%), cat si a cifrei de afaceri pe total industrie (8,1%).

Evolutia stocurilor de produse finite
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Trim. IV 2014 - estimari realizate pe baza anchetei de conjunctura

Agentii economici se agteapta ca stocurile de materii prime sa creasca
in cel de-al patrulea trimestru al anului 2014 cu circa 1,7%, comparativ cu
trimestrul anterior.



Evolutia stocurilor de materii prime
- modificari procentuale fata de trimestrul anterior (%) -

Trim. | Trim. I Trim. 11l Trim. IV
2012 1,6 1,3 1,6 -1,7
2013 3,3 1,1 1,7 1,7
2014 2,8 0,6 2,4 1,7

Sursa: date rezultate din ancheta de conjunctura a CNP (pentru intreaga perioada)

Gradul de Agentii economici, care fac parte din esantion, estimeaza ca gradul de
utiIiza!'ev ~a utilizare a capacitatilor de productie se va reduce usor in trimestrul IV
capacitati- comparativ cu trimestrul anterior, ajungand la aproximativ 76%.

lor de pro-
ductie Gradul de utilizare a capacitatilor de productie
; Lo
Trim. | Trim. Il Trim. 1l Trim. IV
2012 75,8 76,0 75,4 75,6
2013 74,8 76,1 69,0 80,9
2014 78,1 74,5 77,0 75,7
Sursa: date rezultate din ancheta de conjunctura a CNP (pentru intreaga perioada)
Numarul Numarul mediu de salariati a crescut in trimestrul |ll 2014, atat fata de
mediu de trimestrul corespunzator din anul 2013, cu 2,2%, cat si fata de trimestrul
salariati anterior cu 0,2%, ceea ce a determinat o crestere de 1,5% la nivelul primelor
’ noua luni ale anului 2014.
Efectivul salariatilor din industrie
- medie trimestriala -
- mii persoane -
Trim. | Trim. Il Trim. 1ll Trim. IV
2012 1.255,0 1.265,6 1.268,0 1.267,6
2013 1.278,9 1.277,5 1.272,1 1.269,4
2014 1.286,0 1.298,4 1.300,4 1.302,1

Sursa: prelucrari CNP pe baza datelor INS; pentru trimestrul IV 2014 - rezultatele din
ancheta de conjunctura

in perioada ianuarie — septembrie 2014, comparativ cu perioada
corespunzatoare din 2013 ramurile cu cele mai importante majorari ale
numarului de salariati au fost: fabricarea calculatoarelor si a produselor
electronice si optice (15,6%), alte activitati industriale (11,7%), fabricarea
produselor textile (11,2%), fabricarea echipamentelor electrice (10,2%) si
fabricarea altor mijloace de transport (9,3%).

Din sondajul efectuat la nivelul agentilor economici rezulta ca in
trimestrul al patrulea al anului 2014 personalul din industrie va inregistra
cresteri, atat fata de trimestrul IV 2013 (2,5%), cat si fatd de trimestrul Il
2014 (0,1%). Aceste evolutii conduc la o crestere de 1,7% in anul 2014
comparativ cu anul anterior. Trebuie subliniat ca la nivelul trimestrului IV
numarul mediu de salariati se agteapta sa atinga cel mai ridicat nivel din
ultimii ani, depasind 1,3 milioane persoane.



Producti-
vitatea
muncii

Dinamica numarului de salariati
- modificari procentuale fata de perioada corespunzatoare din anul anterior (%) -

Trim. | Trim. I Trim. 11l Trim. IV An
2012 3,3 3,2 2,3 2,4 2,8
2013 1,9 0,9 0,3 0,1 0,8
2014 0,6 1,6 2,2 2,6 1,7

Sursa: prelucrari CNP pe baza datelor INS; pentru trimestrul IV 2014 - rezultatele din
ancheta de conjunctura

Dintre ramurile care vor avea cele mai mari cresteri de personal in
anul 2014, comparativ cu anul 2013 amintim: fabricarea calculatoarelor si a
produselor electronice si optice (15,0%), alte activitati industriale (12,7%),
fabricarea altor mijloace de transport (9,8%), fabricarea produselor textile
(9,6%) si activitati de servicii anexe extractiei (9,2%).

In concordantd cu evolutile productiei industriale si efectivului de
salariati din industrie, productivitatea muncii a crescut in trimestrul 11l 2014 fata
de trimestrul corespunzator din anul 2013 (2,2%), iar fata de trimestrul anterior
a scazut cu 3,6%. Evolutia din prima parte a anului 2014 a determinat o
crestere a productivitati muncii cu 6,3% la nivelul primelor noua luni fata de
perioada corespunzatoare din 2013. Aceasta crestere de productivitate s-a
datorat unei dinamici mai pronuntate a volumului productiei industriale
comparativ cu dinamica numarului de salariati.

Evolutia productivitatii muncii
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Trim. IV 2014 - estimari realizate pe baza anchetei de conjunctura

Pentru trimestrul al patrulea al anului curent, agentii economici se
asteapta la o cregtere a productivitati muncii cu 6,9% comparativ cu
trimestrul anterior; fata de trimestrul IV 2013 productivitatea muncii va
inregistra o crestere cu 2,5%, ceea ce va determina o majorare de 5,3% la
nivelul anului 2014 fata de anul anterior.



Costul
unitar real
cu forta de
munca

Preturile
productiei
industriale

Tn trimestrul 11l 2014, costul unitar real cu forta de munca in industrie a
crescut cu 3,9% fata de trimestrul corespunzator din anul 2013 si cu 5,7%
fatd de trimestrul anterior. La nivelul primelor noua luni cresterea a fost de
0,2%, fata de aceeasi perioada a anului 2013, pe baza unei cregteri mai mici
a productivitatii muncii fata de cresterea castigului salarial brut real (deflatat
cu indicele preturilor productiei industriale).

Pentru trimestrul IV 2014, se estimeaza o scadere de 3,3% a costului
unitar real cu forta de munca, fatda de trimestrul anterior gi, respectiv, o
crestere de 2,8%, comparativ cu trimestrul corespunzator al anului trecut.
Aceste evolutii vor conduce la o crestere de 0,9% a costului unitar cu forta de
munca in anul 2014, comparativ cu anul 2013.

in ceea ce priveste preturile productiei industriale, se remarca o
scadere de 0,5% 1in cel de-al treilea trimestru al anului curent fata de
trimestrul anterior (micsorarea componentei interne fiind de 0,66%, in timp ce
preturile de productie pe piata externa s-au redus doar cu 0,24%). La nivelul
lunii septembrie 2014 fata de decembrie 2013, preturile productiei industriale
au crescut cu 0,29%.

Evolutia preturilor productiei industriale
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Trim. IV 2014 - estimari realizate pe baza anchetei de conjunctura

Ancheta de conjunctura estimeaza pentru ultimul trimestru al anului
curent un ritm mediu trimestrial al preturilor de productie de -0,09%, superior
celui Tnregistrat trimestrul anterior (-0,17%), dar inferior celui din trimestrul IV
2013 (-0,08%). Pentru anul 2014, se asteapta ca preturile de productie sa
ramana la acelasi nivel cu cel inregistrat in anul 2013, iar pentru luna
decembrie 2014 se anticipeaza o cregtere de 0,02% fatd de luna decembrie
2013.



Volumul
creditelor

Datele obtinute din sondajul de conjunctura pentru sectorul industrial
indica pentru ultimul trimestru din 2014 comparativ cu trimestrul anterior, o
crestere de 1,0% a volumului creditelor acordate agentilor economici din
industrie.

In ceea ce priveste ponderea creditelor restante in total credite se
asteapta o continuare a trendului descendent manifestat pe parcursul
intregului an pana la circa 11,5%, din total credite, la nivelul trimestrului IV
2014.

Ponderea creditelor restante in total credite
-% -

Trim. | Trim. Trim. 11l Trim. IV
2012 10,5 11,0 11,9 12,6
2013 13,6 14,4 14,9 14,9
2014 15,2 14,4 12,7 11,5

Sursa: prelucrari CNP pe baza rezultatelor din ancheta de conjunctura

Din datele furnizate de agentii economici se poate observa ca, in
ultimii ani, ponderea creditelor restante in totalul creditelor a inregistrat o
crestere importanta; insa, incepand cu trimestrul Il al anului curent se
observa o tendinta de scadere, ceea ce poate fi o consecintd a imbunatatirii
situatiei financiare a societatilor comerciale.



Metodologie

Comisia Nationalda de Prognoza realizeaza trimestrial o Ancheta
economica de conjunctura in sectorul industrial, prin care, pe baza
raspunsurilor agentilor economici intervievati referitor la nivelul productiei
industriale, a comenzilor, stocurilor si preturilor, pot fi elaborate prognoze pe
termen scurt.

Ancheta se bazeaza pe un esantion de agenti economici (selectati din
bilanturile contabile) si pe un chestionar, ambele fiind elaborate in cadrul
Comisiei Nationale de Prognoza.

Esantionul este alcatuit dupa o metodologie bine determinata, bazata
pe metoda de sondaj pe grupe de natura stratificata la care s-a tinut cont de
dimensiunile intreprinderii (numar de personal), ponderea grupei in productia
ramurii industriale si ponderea ramurii in total productie industriala.

Pentru anchetele de conjunctura realizate in anul 2014 s-a stabilit un
esantion de 465 agenti economici din sectorul industrial, fiind rezultatul unei
rate de sondaj de 11,8% si furnizand o rata de acoperire de peste 70%.

Spre deosebire de celelalte sondaje pe termen scurt (sondaje realizate
de INS si BNR) care au la baza aprecierea de catre cei intervievati a tendintei
de evolutie prin incadrarea sa in categorii ca ascendent, stabilitate,
descendent, operandu-se cu solduri conjuncturale, prezenta ancheta
abordeaza incadrarea evolutiei fiecarui indicator in plafoane de
crestere/descrestere prestabilite, permitand astfel o cuantificare sub forma de
procent a tendintelor viitoare.

Intervalele luate in consideratie ca fiind posibile pentru crestere sau
scadere, sunt stabilite avandu-se in vedere evolutiile recente si cele viitoare
ale unor parametri.

Principiul de calcul folosit la dezvoltarea anchetelor conjuncturale in
cadrul Comisiei Nationale de Prognoza are la bazd metoda ponderarilor
succesive, care tine seama de modificarile structurale ale productiei,
stocurilor sau comenzilor, folosindu-se vectori de coeficienti calculati
trimestrial care corecteaza datele de inceput de an.

Pentru o evaluare complexa a opiniei agentilor economici, rezultatele
anchetei sunt comparate cu realizarile din perioadele anterioare, fie cele
publicate de Institutul National de Statistica, fie cele din anchetele de
conjunctura anterioare, dupa cum se specifica la fiecare indicator.
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