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Evolutia principalilor indicatori macroeconomici din economia romaneasca

in perioada 2020-2021

Prognoza pentru economia Romaniei se bazeaza pe o serie de ipoteze care iau in calcul cursul
pandemieiin Europa siin tard, masurile de incetinire a ratei de contagiune care au fost luate de tarile
europene, precum si efectul masurilor de stablizare macroeconomica in raport cu care se estimeaza
ritmul si durata de recuperare economica.

Pe fondul inchiderii voluntare totale sau partiale a unor sectoare de activitate pentru a
combate raspandirea pandemiei sars-2-covid 19, economia europeanad a intrat in declin Tn prima
parte a acestui an.

Datele preliminare pentru cel de-al doilea trimestru confirma cele mai mari scaderi ale PIB-
ului la nivelul statelor membre, de altfel, estimate si in prognozele de primavara. Comparativ cu
trimestrul 1l corespunzator din anul 2019, economia europeand a scazut cu 14,1% in trimestrul Il
2020, iar cea a zonei Euro cu 15,0%. Cele mai afectate economii din zona Euro au fost Spania (-22,1%),
Franta (-19,0%) si Italia (-17,3%). In cazul Germaniei s-a observat un declin mai atenuat, cu 11,7%
fata de trimestrul 11 2019 si cu 10,1% fata de trimestrul 1 2020.

1. Evolutii macroeconomice in prima parte a anului 2020

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica (INS), economia romaneasca a
consemnat o scadere a volumului activitatii cu 3,9% (serie ajustata sezonier) in primul semestru al
anului curent comparativ cu perioada corespunzatoare din 2019, dar la nivelul trimestrului Il
scaderea a fost de - 10,5%, atat pe seria bruta cat si pe seria ajustata sezonier, ca urmare a ajustarii
negative destul de abrupte a exportului FOB (-33,6% in valuta) si a productiei industriale (-26,8% in
volum) in conditiile incetinirii tranzactiilor comerciale internationale pe ramurile cu valoare addugata
ridicata.

Din punct de vedere al dimensiunii contractiei economiei in trimestrul al doilea (ritm anual),
Romania se pozitioneaza dupa statele nordice, dar inaintea celor din zona Euro, avand resurse
interne provenind din activitatile de constructii, informatii si comunicatii, si beneficiind de masurile
guvernamentale de sustinere a pietei muncii si a mediului privat prin ajutoare de stat si garantii
guvernamentale.

Inflatia a urmat o traiectorie usor descendenta inca din prima parte a anului, pana la 2,8% in
luna iulie, cu 0,8 puncte procentuale mai putin decat in ianuarie 2020. In luna martie, in debutul crizei
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pandemice Sars-2-COVID 19, inflatia anuala s-a mentinut la nivelul lunii februarie, respectiv 3,05%,
dupa care a inceput sa scada atingdnd un minim de 2,3% in luna mai.

Mentinerea cererii de consum pentru produsele de strictd necesitate, precum si intreruperile
in cazul lanturilor de aprovizionare si distributie in contextul extinderii pandemiei au influentat
majorarea preturilor in cazul marfurilor alimentare, in timp ce scaderea preturilor la carburanti ca
urmare a reducerilor mai pronuntate ale cotatiilor petrolului din prima parte a acestui an a influentat
semnificativ evolutia preturilor in cazul bunurilor nealimentare. De asemenea, si deprecierea cu
peste 1,5% a monedei nationale din primele sapte luni a contribuit la cresterea preturilor de consum.

Figura 1 Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Tn medie, inflatia a consemnat un nivel moderat, de 2,86%, in primele sapte luni ale anului
2020, remarcandu-se cresteri peste medie la preturile marfurilor alimentare (5,12%) si la tarifele la
servicii (3,3%), in timp ce preturile marfurilor nealimentare s-au majorat doar cu 1,19%.

Schimburile comerciale internationale s-au restrans puternic in primele 6 luni ale anului 2020,
in conditiile pandemiei care a afectat economia mondiala si europeana.

Potrivit celor mai recente date publicate de INS, exporturile Romaniei au Tnsumat 28,6 mld.
euro in primul semestru al anului 2020, inregistrand o scadere cu 18,1% fata de aceeasi perioada a
anului anterior. Structura exporturilor a fost dominata in proportie de 46,6% de livrarile de bunuri
din categoria masinilor si echipamentelor pentru transport, acestea consemnand o reducerede
20,9%. De asemenea, o scadere ampla cu 24,4%, au inregistrat exporturile de articole manufacturate
diverse (mobild, imbracaminte si accesorii, incaltaminte etc).

Importurile de bunuri au totalizat o valoare de 37,3 mld. Euro in semestrul | 2020,
diminuandu-se intr-un ritm anual inferior celui al exporturilor, respectiv cu 12,6%, fiind favorizate de
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cererea interna sustinutad de veniturile populatiei. Structura importurilor de bunuri a fost dominata,
ca si in cazul exporturilor, de grupele masini si echipamente pentru transport (35,6%) si alte produse
manufacturate (30,0%).

Dinamica importurilor de produse de strictda necesitate s-a mentinut la o valoare pozitiva, in
timp ce importurile de combustibili minerali, lubrifianti si materiale derivate s-au redus cu 35,6% fata
de primul semestru din 2019.

Balanta comerciala a Romaniei s-a inchis in primul semestru cu un deficit FOB-CIF in valoare
de 8,7 mld. euro, cu 12,1% mai mult decat in perioada corespunzatoare a anului 2019.

Luna iunie 2020 a fost caracterizata de o usoara redresare a comertul exterior, pe fondul
ridicrii treptate a restrictiilor impuse n lunile precedente. In acest context international, exporturile
de bunuri ale Romaniei au crescut cu 29,0% comparativ cu luna anterioara, dar au fost mai mici cu
12,9% fata de iunie 2019.

Cererea externa redusa, marcata de un declin maxim al exporturilor cu 47% in aprilie, a cauzat
o contractie a productiei industriale. Tn medie, volumul productiei industriale s-a redus in primul
semestru cu 16,4% in termeni anuali, cele mai vulnerabile ramuri, in contextul pandemiei, fiind cele
ale industriei usoare si industria bunurilor de capital (fabricarea autovehiculelor, masinisi utilaje si
fabricarea echipamentelor electrice). Per ansamblu, productia de bunuri de capital a inregistrat cea
mai pronuntata scadere, de 27,1%, comparativ cu perioada ianuarie - iunie 2019, cea mai afectata
fiind industria auto, cu o reducere de activitate de 32,7%.

Figura 2. Dinamici lunare ale indicatorilor ofertei
in perioada iunie 2019 - iunie 2020
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Tn cazul ramurilor industriei usoare, s-a constatat o continuare a declinului din ultimii ani,
cauzat de o pierdere treptata de competitivitate, dar si de o restrangere a cererii externe in perioada
de criza pandemica. Minimul de activitate inregistrat in luna aprilie s-a concretizat in reduceri de
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circa 50% in cazul industriei textile si fabricarea articolelor de imbracaminte si de 70% pentru
industria pielariei. Luna mai a marcat inceputul procesului de recuperare a acestei contractii, ca de
altfel in marea majoritate a ramurilor industriale.

Performanta sectorului constructii este notabild in contextul pandemiei, volumul lucrarilor
de constructii majorandu-se in primul semestru cu 18,9%. Cu toate acestea, in ultimele doua luni
avantul din prima parte a anului s-a temperat, in special pe componenta de constructii noi, care au
inregistrat in luna iunie o crestere anuala de doar 0,4%.

Pe obiecte de constructii s-au inregistrat evolutii pozitive la toate componentele in prima
jumatate a acestui an, cea mai spectaculoasa regdsindu-se in cazul constructiilor ingineresti (+29,6%),
ramura sustinuta Tn mare parte de investititiile publice, in timp ce pe elemente de structura cresterile
au fost de circa 50% atat in cazul reparatiilor capitale cat siin cazul lucrdrilor de intretinere si reparatii
curente.

Serviciile pentru intreprinderi au avansat in medie cu 3,1% in ianuarie-iunie 2020 ca urmare
a cresterii semnificative din primul trimestru (+13,3%). Evolutiile sub asteptari din perioada aprilie-
mai, cu reduceri ale cifrei de afaceri de 7,7%-10,8% in ritm anual, au indus o perceptie
descurajatoare, cu atat mai mult cu cat acest sector a constituit un factor important al sustinerii
activitatii economice in anii precedenti. Luna iunie a consemnat totusi o revigorare a activitatii, cand
practic a fost anulata dinamica negativa din lunile precedente, la o scadere de numai 0,6% fata de
iunie 2019. De mentionat faptul ca au existat sub-ramuri ale serviciilor pentru intreprinderi cu
dinamici majore la nivelul primului semestru, precum serviciile informatice si tehnologia informatiei
(27,2%), alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice (87,8%), activitati de curatenie (21,8%),
activitati de posta si curier (20,4%).

Tabelul 1. Evolutia principalilor indicatori economici sectoriali

- modificari procentuale fata de perioada corespunzatoare an anterior -

Indicator 2019 T1_2020 | T2_2020 | S1_2020
Productia industriala -2,3 -6,0 -26,8 -16,4
Lucrarile de constructii 27,6 34,2 10,0 18,9
Servicii pentru intreprinderi* 10,6 13,3 -6,3 3,1
Transporturi* 6,1 9,6 -17,4 -4,4
Comert cu amanuntul 7,2 9,4 -7,3 0,5
Servicii pentru populatie 13,9 -5,3 -68,0 -38,3
Exporturi de bunuri FOB 1,9 -2,7 --33,6 -18,1
Importuri de bunuri CIF 4,2 1,2 -26,4 -12,6

Sursa: INS, serii brute, dinamici anuale; calcule CNSP pe baza datelor lunare revizuite
* dinamici calculate pentru valori nominale; ** dinamici calculate pentru valori exprimate in Euro

Activitatea de transporturi s-a redus cu 4,4%, in primul semestru fatda de perioada
corespunzatoare a anului 2019, ca urmare a prabusirii activitatii transportului aerian (-58,8%). Nici in
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cazul transporturilor per total nu s-a vazut o moderare a declinului in luna mai, cifra de afaceri fiind
in scadere cu 22,2% fata de luna mai a anului precedent, insa nu departe de scaderea cu 22,7%
observata in aprilie. Activitatea a revenit in iunie, ca si in cazul celorlalte servicii, cu o scadere a cifrei
de afaceri de numai 7,1% fata de iunie 2019, datorita majorarii de 2,7% a transporturilor terestre.

Pe latura cererii, cele mai afectate activitati economice de aparitia coronavirus sunt hotelurile
si restaurantele, alaturi de alte serviciile pentru populatie.

Trebuie subliniat faptul ca in primul semestru volumul cifrei de afaceri pentru serviciile de
piata prestate populatiei s-au redus cu 38,3%, in special ca urmare de scaderii activitatii agentiilor de
turism cu 47,2%.

Masurile de distantare fizica au impus sistarea activitatii hotelurilor si restaurantelor in
perioada aprilie - mai, care detin si cea mai mare pondere in serviciile pentru populatie. in ceea ce
priveste restaurantele, acestea au continuat sa ramana inchise pentru spatiile din interior si in luna
iulie. Unele initiative ale antreprenorilor de a se adapta conditiilor impuse, ca de exemplu livrarea
comenzilor la domiciliu, au compensat in mica masura declinul activitatii.

Tn aceste conditii, serviciile de piata prestate populatiei s-au redus cu peste 70% in luna aprilie,
fata de luna anterioard, dar primele semne de revenire au aparut incepand din mai, cand s-a
inregistrat o crestere de peste 40% fata de luna precedenta si au continuat in iunie (+152,8%). Ca
urmare a restrictiilor de deplasare, populatia s-a orientat catre turismul intern, activitatea agentiilor
de turism si pe sectorul hoteluri si restaurante dublandu-se in iunie comparativ cu luna anterioara,
consolidand astfel premisele de redresare si pe perioada de vara a acestor activitati, puternic
afectate de pandemie.

Figura 3. Dinamici lunare ale indicatorilor cererii
in perioada iunie 2019 - iunie 2020
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Volumul cifrei de afaceri pentru comertul cu amanuntul s-a majorat cu 0,5% in ianuarie-iunie
2020, comparativ cu nivelul inregistrat in perioada corespunzatoare din 2019 pe seama cresterii
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vanzarilor de produse alimentare (+7,6%). La marfurile nealimentare trend-ul a fost negativ, iar in
structura acestora s-a inregistrat o scadere a volumului vanzarilor de textile, Tmbracaminte,
incaltaminte (-27,8%), in corelatie cu evolutia productiei industriale si a importurilor la aceste
categorii de marfuri. Trebuie remarcata schimbarea de comportament la nivelul consumatorilor care,
incepand cu luna martie, s-au reorientat spre comertul prin intermediul caselor de comenzi sau prin
internet, acesta inregistrand o crestere de 39,3%. Comertul cu amanuntul al carburantilor s-a
diminuat in primele 6 luni cu 10,8%, ca urmare a restrictiilor de deplasare din perioada aprilie-iunie.

2. Ipoteze si riscuri privind evolutiile macroeconomice viitoare

Prelungirea starii de alerta in trimestrul lll (ipoteza care nu a fost luata in calcul la prognoza
precedentd) va conduce la o revenire economicd mai lenta decat se estimase in prognoza de
primavara, intrucat reluarea activitatii economice nu se va face la capacitate deplina, pe fundalul
unei cererii agregate mai reduse si mentinerii unor restrictii. Vor fi in continuare activitati afectate,
precum restaurantele, turismul, transportul de persoane, in special cel aerian. De asemenea, ne
asteptam ca industria prelucratoare sa se relanseze in functie de cererea externa.

in general, riscurile care pot influenta proiectiile de crestere din acest an sunt severe si
interconectate, dublate de un grad ridicat de inceritudine cu privire la aparitia unui al doilea val
pandemic, lipsa unui vaccin, viteza redresarii principalilor parteneri comerciali, schimbari de
comportament ale consumatorilor etc.

Riscurile asupra dinamicii economice sunt preponderent de natura externa, economia
Romaniei fiind strans dependenta de situatia schimburilor comerciale cu Zona Euro la nivelul unor
activitati din industrie cu valoare addugata ridicata, precum sectorul auto, mijloace de transport,
utilaje, echipamente. Probabilitatea unei reveniri cu intarziere a activitatii industriale conditionata
de mediul extern va fi principalul factor care ar putea conduce la o dinamica negativa a PIB-ului in
ultimele doua trimestre, concomitent cu o scadere mai accentuata la nivel anual in jurul dinamicii de
4%.

Productia industriala este afectata in special la nivelul activitatilor care au o pondere ridicata
la export, fiind puternic dependentd de lanturile de productie europene. In conditiile in care
principalii parteneri comerciali europeni vor continua sa inregistreze contractii semnificative la
nivelul productiei industriale, revenirea productiei autohtone va fi mai dificila, dar efectele externe
nefavorabile vor fi compensate de ajutoarele guvernamentale.

Un risc suplimentar, pe langa cel indus de aparitia pandemiei, este asteptat din partea
sectorului agricol din cauza persistentei secetei din prima parte a anului, cu efecte negative
preponderent asupra culturilor de paioase.
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Restrictiile de calatorie in strdinatate pentru cetatenii romani pun in continuare presiune pe
activitatea de transport aerian si cel rutier de persoane, ceea ce nu sustine o revenire consistenta in
a doua parte a anului.

Tn acest context, efectele la nivel macroeconomic au fost reevaluate, desi incertitudinile
privind evolutiile economice si financiare persista si sunt foarte ridicate. Viteza de recuperare a
decelerarii economice din trimestrul Il pare sa fie mai lenta decat s-a anticipat initial si va evolua in
concordanta cu situatia pandemiei.

Factori precum evolutiile sectoriale din prima parte a anului, prezentate anterior, redresarea
sub asteptari a contextului international si prelungirea cu inca 3 luni a restrictiilor de distantare
sociala fata de ipoteza din prognoza de primadvara, au impus revizuirea scenariului cresterii
economice. Noul scenariu ia in calcul extinderea perioadei pandemiei, cu o panta de revenire
gradual3, in functie atat de traiectoria de recuperare a principalelor economii din zona Euro, cat si
de modificarile comportamentale ale populatiei privind consumul si precautiile companiilor de a
investi.

Totodata, in sens pozitiv, masurile adoptate de Guvern in vederea sprijinirii firmelor si
angajatilor afectati au avut un efect de atenuare a impactului negativ, atat asupra numarului de
salariati cat si asupra castigului mediu brut pe economie. Totusi, trebuie subliniat faptul ca raspunsul
pe piata muncii apare cu un usor decalaj fata de momentul ridicarii restrictiilor.

Sprijinul guvernamental se regaseste si in influenta pozitivda a consumului guvernamental
asupra PIB-ului, precum si in atenuarea costurilor companiilor din activitatile industriale si din
servicii, limitand declinul ofertei cu cel putin 1 punct procentual.

3. Context international si perspective 2020-2021

Tn contextul blocajelor economice determinate de criza coronavirus, principalele organizatii
internationale au ajustat in jos in prognoza de vara estimarile privind atat evolutia economiei
europene cat si a celei globale.

Conform celor mai recente estimari ale Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica (OCDE), publicate in luna iunie, in cele doua scenarii (fara si cu al doilea val al pandemiei,
cu manifestare pana la finalul anului 2020) se estimeaza o contractie a economiei zonei Euro, in acest
an, situata intre -9,1% si -11,5%.

Privitor la estimarile recente ale Fondului Monetar International (FMI) din iunie 2020, se
subliniaza, de asemenea, persistenta gradului extrem de ridicat de incertitudine al prognozelor la
nivel global. Tn acest context, contractia economiei globale se asteapta s fie de 4,9% in 2020 fats de
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estimarea de -3% din prognoza de primavara, cu o scddere mai pronuntata a economiilor avansate
(-8,0%), iar pentru economia zonei Euro contractia economica se estimeaza la 10,2% (Germania -
7,8%, Franta -12,5%, Italia -12,8%, Spania -12,8%).

in prognoza interimard de vard, Comisia Europeand estimeazd o scidere a economiei
europene in 2020 cu 8,3% (fata de estimarea de -7,4% in prognoza de primavara) si a celei din zona
Euro cu 8,7%, in conditiile Tn care economia zonei Euro a functionat sub capacitate cu circa 25-30%
in perioada de aplicare a masurilor stricte de izolare. Pentru al doilea trimestru, scaderea PIB-ului
este mai pronuntata (de peste 13%), intrucat perioada de inchidere a unor activitati a fost mai lunga
decat in trimestrul anterior, iar relaxarea masurilor ce au fost adoptate a venit abia in luna mai, in
mod treptat si nu in toate statele membre.

n anul 2021 economia europeans se asteapta sa isi revina inregistrand o crestere de 5,8%, in
timp ce economia zonei Euro poate avansa cu 6,1%. Totusi diferentele intre evolutiile economice din
statele membre vor fi mari si eterogene.

n privinta inflatiei, perspectivele sunt mai apropiate de cele din prognoza de primévar3, la
0,3% pentru zona euro si 0,6% Tn UE27 si 1,1%, respectiv 1,3% pentru 2021. Estimarile se bazeaza pe
ipoteze critice: i) masurile de Tngradire se vor relaxa treptat pana la eliminarea totala si ii) nu va exista
un al doilea val al pandemiei care sa necesite noi restrictii. De asemenea, se asteapta ca masurile de
politica fiscala si monetara anuntate sa previna aparitia falimentelor pe scara larga si pierderea
locurilor de munca.

Pentru economia romaneasca CE estimeaza o contractie de 6% in acest an (una dintre cele
mai putin pronuntate din UE, alaturi de Polonia, Danemarca, Suedia si Malta), urmata de o crestere
de 4% in anul 2021. Tn profil trimestrial, sciderea a fost estimatd pentru trimestrul al doilea la 11,9%
(fata de trimestrul anterior), urmata de cresteri de peste 2% in urmatoarele doua trimestre, Romania
fiind Tn situatia de a evita o recesiune tehnica.

Scaderea accentuata a preturilor la energie, precum si reducerea cererii aferente, nu vor
exercita presiuni inflationiste Tn 2020, compensand cresterea preconizata pentru preturile
produselor alimentare. Astfel, rata inflatiei (masurata prin indicele armonizat al preturilor de
consum) se asteapta sa atinga 2,5% in acest an, urmata o crestere pana la 2,8% in 2021.

Varianta de primdvarad, mai detaliata, prezinta evolutia componentelor PIB-ului pe latura
cererii. Scaderea economiei cu 6% este explicata prin reducerea ampla a consumului privat (-6,2%)
si a investitiilor (-15%), alaturi de ajustarea pozitiva a contributiei exportului net (+1,2 puncte
procentuale la dinamica PIB). Totusi, datele statistice din primul semestru demostreaza o cadere mai
redusa a cererii interne si un potential real al investitiilor prin lucrarile de constructii (dinamica
pozitiva) si prin cheltuielile guvernamentale.
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Pe de alta parte, sustinerea cererii interne prin masurile guvernamentale de conservare a
veniturilor salariatilor din sectoarele afectate de pandemie reprezinta un factor pozitiv constant
pentru atenuarea declinului componentelor cererii, avand ca rezultat, in baza ipotezelor actuale, o
scadere a PIB-ului real cu 3,8% in anul 2020.

Comparativ cu situatia existenta la momentul elaborarii prognozei de primavara in aprilie 2020,
constatam cateva schimbari, astfel:

- Continuarea starii de alerta in perioada iunie-august pentru asigurarea protectiei sanatatii
populatiei;

- Revenirea mai lenta a activitatii productiei industriale, in corelatie cu cereea externa;

- Prezenta conditiilor meteo nefavorabile care au afectat productia vegetald thcepand din
trimestrul al doilea.

Actiunea cumulata a acestor factori va determina o diminuare a activitatii economiei in
semestrul al doilea, rezultatul fiind revizuirea in jos a dinamicii PIB cu circa 2 puncte procentuale
pentru anul 2020, fata de prognoza de primavara, concomitent cu aplatizarea profilului trimestrial
spre o forma intermediara intre ,V” si ,L”.

Figura 4. Profilul trimestrial al dinamicii PIB, perspective 2020-2021
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La nivelul anului 2020, pe partea ofertei, sunt estimate reduceri ale volumului activitatii in
industrie (-8,6%) si agricultura (-7,1%), in primul caz criza COVID-19 conducand la o accentuare a
tendintei descendente in ultimele doua trimestre, comparativ cu scenariul din primavara.

Impactul COVID-19 asupra agriculturii si industriei va fi mai accentuat, o revizuire cu circa 7 si
respectiv 4 puncte procentuale, iar in cazul serviciilor cu circa 1,3 puncte procentuale, cele mai
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expuse fiind activitatile de spectacole, culturale si recreative (circa 11 pp fata de scenariul de
primadvarad) si tranzactiile imobiliare (-2 pp).

Pe latura cererii, formarea bruta de capital fix se va reduce cu 3,5% fata de anul precedent, fiind
asteptat un comportament investitional restrictiv din partea mediului privat si un impuls provenit din
partea programelor de investitii guvernamentale. Gradul ridicat de incertitudine ar putea influenta
deciziile referitoare la investitii, insa rezultatele deosebite din sectorul constructiilor, prognozate in
crestere cu 5,8%, vor avea o influenta pozitiva.

Tntr-o m&surd mai mica vor fi afectate cheltuielile cu consumul privat (-2,2%) care sunt sustinute
de cresterea moderata a puterii de cumparare (+1,1%) si de inclinatia spre consum a populatiei.
Cheltuielile cu consumul guvernamental (+4,3%) vor avea un impact pozitiv, ca urmare a masurilor
adoptate de Guvern pentru controlul si neutralizarea efectelor pandemiei.

Tabelul 2. Revizuirea evolutiei PIB

2020 2021

Prognoza de Prognoza | Prognoza

primavara(%) | vara (%) | vara (%)
PRODUSUL INTERN BRUT -1,9 -3,8 4,9
Cheltuielile cu consumul privat -0,7 -2,2 5,8
Cheltuielile cu consumul guvernamental 2,4 4,3 2,9
Formarea bruta de capital fix -2,6 -3,5 7,4
Export de bunuri si servicii -6,7 -10,3 9,7
Import de bunuri si servicii -5,6 -7,7 11,3
VAB Industrie -4,2 -8,6 7,8
VAB Servicii - Total -1,4 -2,7 4,0
r(;/S?aBucrzzlzrt, transport si depozitare, hoteluri si 3,7 4,0 57
- VAB activitati de spectacole, culturale si
recreative, reparatii produse de uz casnic si alte -6,7 -17,3 22,5
servicii

Sursa: Comisia Nationald de Strategie si Prognozd

in conditiile perturbdrii relatiilor comerciale pe pietele externe, este de asteptat ca deficitul
de cont curent sa se ajusteze moderat de la 4,6% din PIB in anul 2019 la 4,4% si 4,3% in perioada
2020-2021.

O criza mai lunga si mai ampla a pandemiei decat se anticipeaza in prezent va afecta
perspectivele de crestere si va cauza daune suplimentare companiilor si locurilor de munca.
Mentionam aici si prezenta riscului meteo nefavorabil care ar putea afecta productia vegetala in anul
2020 pana la un impact de circa 0,5 puncte procentuale asupra contractiei PIB-ului.
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Economia romaneasca va accelera la ritmul potential in ultimele doua trimestre ale anului
2021, dupa ce va cunoaste un salt semnificativ in trimestrul al doilea (usor peste 10%), determinat
atat de nivelul activitatii, cat si de un efect de baza pronuntat.

Per ansamblu, redeschiderea mediului extern va influenta pozitiv cresterea economica
autohtona in anul 2021 la 4,9%, urmand totusi unui an precedent aflat intr-o situatie relativa de
blocaj. Recuperarea este una prudenta in scenariul actual, comparativ cu potentialul economic al
anilor precedenti, criza COVID lasand urme la nivel structural, mai ales in sectorul companiilor mici
si mijlocii. Apetitul pentru investitii va fi ridicat (+7,4%), fiind sustinut de programele guvernamentale
si de atragerea fondurilor UE.
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