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Prognoza de toamna a Comisiei Europene pentru Romania, update alte institutii

Dupa un an 2022 peste asteptari, economia Romaniei va incetini, potrivit estimarilor
Comisiei Europene, cu o crestere reald a PIB-ului de aproximativ 2% in urmatorii doi ani, ca
urmare a unei inflatii ridicate, a conditiilor financiare mai stricte si a consecintelor razboiului din
Ucraina. Somajul se va situa in jurul valorii de 5-6%. Deficitul bugetar ESA va scadea treptat la
4,8% din PIB in 2024, determinat de o reducere a ponderii cheltuielilor curente, in principal pe
fondul cresterii PIB-ului nominal. Raportul datorie/PIB va fi de 47,6% in 2024.

Principalii indicatori prognozati de Comisia Europeana pentru Romania

Indicatori 2022 2023 2024
Crestere PIB (%) 5,8 1,8 2,2
Consum privat 6,7 1,1 1,6
Investitii 4,7 5,6 5,9
Inflatie (%, medie anualad) 11,8 10,2 6,8
Somaj (%) 5,4 5,8 5,4
Soldul bugetar ESA (% in PIB) -6,5 -5,0 -4,8
Datoria publica (% in PIB) 47,9 47,3 47,6
Soldul contului curent (% in PIB) 9,1 -8,8 -8,4

Sursa: Prognoza de toamna a Comisiei Europene: nov 2022

Estimarile recente ale principalelor institutii internationale vizeaza, de asemenea, o
decelerare a cresterii economice pentru Romania in anul urmator, similar tendintei care se
contureaza la nivel mondial si european, dupa care va urma o accelerare sustinuta de investitii.
Consumul privat va avansa moderat in 2023, in timp ce investitiile vor fi sustinute de intrarile de
fonduri europene.

Prognoze ale institutiilor internationale

2022 2023 2024
CNSP 4,6 2,8 4,8
Comisia Europeana 5,8 1,8 2,2
FMI 4,8 31 3,5%
Banca Mondiala 4,6 3,2 3,9
Consensus (medie grup bancar) 5,6 2,1 -

Sursa: Comisia Europeana: nov 2022; FMI: oct 2022; *Cresterea se referd la anul 2027;

Banca Mondiala: oct 2022; Consensus Forecasts: nov 2022.
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Ipoteze si tendinte in prognoza Comisiei Europene

Tncetinire dupa o crestere economici ridicata

Tn prima jumatate a anului 2022 economia Romaniei s-a majorat cu 5,7% comparativ cu
perioada corespunzatoare a anului trecut. Consumul privat si investitiile au avansat peste
asteptari pe masura ce restrictiile cu privire la pandemie au fost ridicate, permitand cererii
interne s3 se redreseze. In plus, o piatd a muncii in revenire, cu majordri nominale consistente de
salarii, a sustinut venitul disponibil, la fel ca masurile guvernamentale de atenuare a impactului
preturilor ridicate la energie.

Cu toate acestea, pentru a doua jumatate a anului 2022 si in perspectiva, consecintele
razboiului dintre Rusia si Ucraina, inflatia ridicata, inasprirea politicii monetare si controlul
restrictiv al lichiditatii sunt estimate sa incetineasca cresterea PIB-ului real. Se preconizeaza ca
sectoare precum agricultura, industria extractiva si chimica vor fi in mod deosebit afectate.

Totusi, incepand din anul 2023, ca urmare a intrarilor de fonduri UE, in special din
Facilitatea de redresare si rezilientd (FRR), se preconizeaza ca formarea bruta de capital fix va
sustine dinamica PIB-ului real.

Nu se asteapta insa ca economia Romaniei sa beneficieze de sprijin din partea sectorului
extern. Tn anul 2022, cererea internd robust3d a determinat cresterea deficitului de cont curent
pana la 9,1% din PIB. Ulterior, temperarea cresterii economice va sustine o ajustare limitata,
datoritd unei cereri mai scazute de importuri.

in ansamblu, se estimeazi ¢ PIB-ul real va avansa cu 5,8% in 2022, 1,8% in 2023 si 2,2%
in 2024. Riscurile la adresa previziunilor macroeconomice sunt determinate de intarzierile in
implementarea PNRR si in consecinta de temperarea cresterii investitiilor.

Piata muncii urmeaza in general tendinta PIB-ului real

Pe parcursul anului 2022, rata somajului a scazut spre nivelurile anterioare pandemiei la
5,4% pe fondul cresterii economice robuste. Tn ciuda unei cresteri usoare a ratei somajului la
5,8% in 2023, piata fortei de munca va ramane tensionata, sustinand majorari importante ale
salariilor nominale n sectorul privat. iTncepand din anul 2024 se asteaptd ca somajul sd parcurga
un traseu descendent, in concordanta cu evolutiile economice.

Inflatia va ramane ridicata in 2023

Cresterea preturilor la energie si la produsele alimentare la nivel international s-a extins si
la componentele inflatiei de baza iar inflatia va ramane persistenta pe orizontul de prognoza.
Intrucat schema de sprijin energetic ar trebui sa expire in T3 2023, este posibil ca preturile
produselor energetice sa avanseze ulterior. Per total, se prevede ca IAPC va ajunge la media de
11,8% in 2022, 10,2% in 2023, dupa care va scadea la 6,8% in 2024.
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Deficitul bugetar va beneficia de cresterea nominala a PIB-ului

Se estimeaza ca deficitul bugetar ESA va scadea la 6,5% din PIB in 2022, comparativ cu
7,1% in 2021. Veniturile vor beneficia de cresterea semnificativa a PIB-ului nominal si de
veniturile fiscale si nefiscale ridicate corelate cu cresterea preturilor produselor energetice. in
ceea ce priveste cheltuielile, investitiile publice se asteapta sa fie mai mari decat in 2021, in timp
ce cheltuielile de personal, cele cu asistenta sociala si cu achizitiile guvernamentale vor avansa
mai lent decat PIB-ul nominal. Prognoza tine cont de masurile de atenuare a impactului
economic si social al preturilor mari la energie adoptate in aprilie (tichete alimentare, subventie
pentru combustibil) si iulie (cresteri ale salariilor publice, plata unica catre pensionari), de
modificarea codului fiscal si de schema de compensare pana in august 2023 pentru a face fata
cresterii preturilor la energie (care este de asteptat sa aiba un impact bugetar usor pozitiv,
excluzand masurile de sprijin economic deja mentionate). Impactul pozitiv asupra veniturilor,
rezultat din cresterea PIB-ului nominal si din reforma administratiei fiscale privind colectarea
impozitelor cuprinsa in PNRR, va compensa partial presiunile asupra deficitului datorate
masurilor de sprijin economic si social.

Deficitul este prognozat sa se reduca la aproximativ 5,0% din PIB in anul 2023, in special
pe seama cheltuielilor curente (urmare a incetarii masurilor economice si sociale implementate
in 2022, aproximativ 0,5 p.p. din PIB) si prin efectul stabilizatorilor automati, deoarece se
asteaptd ca avansul economic in termeni nominali sa fie in continuare ridicat. Cheltuielile de
capital vor creste intr-un ritm sustinut datorita implementarii PRR si a altor investitii finantate din
fonduri nationale. Tn 2024, deficitul este prognozat s& scadé la 4,8% din PIB.

Se estimeaza ca datoria publica va scadea la 47,9% din PIB in 2022, 47,3% Tn 2023 si apoi
va creste la 47,6% in 2024.

Riscurile la adresa previziunilor fiscale sunt finclinate cdtre o ajustare negativa.
Incertitudinea privind impactul net final al masurilor cu privire la energie, cresterea mai scazuta a
PIB-ului si ciclul electoral, cu alegeri in 2024, ar putea duce la deficite bugetare mai mari.

Prognoza de toamna a COM pentru principalele economii partenere si invecinate

PIB, crestere reala, % 2022 2023 2024
Germania 1,6 -0,6 1,4
Franta 2,6 0,4 1,5
Italia 3,8 0,3 1,1
Polonia 4,0 0,7 2,6
Ungaria 5,5 0,1 2,6
Bulgaria 3,1 1,1 2,4
Zona Euro 3,2 0,3 1,5
UE27 3,3 0,3 1,6

Nota: In ceea ce priveste cresterea economica estimatad pentru anul 2023 Romania se
claseaza pe a 3-a pozitie dupa Irlanda si Malta.
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Estimarea evolutiei PIB-ului real s-a bazat si pe corelatia stransa a activitatii economice cu
celelalte state europene cu care Romania are schimburi comerciale. Mediul macroeconomic

european vizeaza o incetinire abrupta a cresterii economice in principalele state europene
pentru anul 2023, estimandu-se chiar si o scadere in Germania.
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