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n trimestrul 11l 2025, productia industriald a inregistrat o usoard redresare (+0,9% fata de
intervalul similar din 2024), intr-un context intern caracterizat de inflatie persistent ridicata si
costuri energetice in crestere, dar sustinutd marginal de revenirea usoara a cererii externe pe
pietele europene. Pentru trimestrul IV 2025, agentii economici anticipeaza mentinerea ritmului
pozitiv al productiei industriale (+0,7%), in conditiile unei contractii a cifrei de afaceri totale,
generata de o cerere temperata si ale unei acumulari suplimentare a stocurilor de produse finite.
in ansamblu, estiméarile pentru ultimul trimestru al anului contureazd un trend ascendent pentru
productia industriald, stocurile de produse finite si productivitatea muncii, aceasta din urma
beneficiind de ajustari ale numarului de salariati.

Tabel nr.1 Evolutia principalilor indicatori din industrie

- modificari procentuale fata de perioada corespunzatoare; % -

1. Productia industriala* -2,5 0,4 -1,6 0,9 0,7 -0,6
2. Cifra de afaceri** — total 6,0 9,0 7,9 0,1 -1,4 0,4

» intern 8,2 11,6 11,0 0,1 -1,6 1,0

> extern 1,9 3,4 1,3 0,2 -0,1 -0,5
3. Stocurile de produse finite -19,1 -16,9 -18,9 2,7 6,2 -3,2
4. Numarul mediu de salariati -0,6 -0,9 -0,4 -2,1 -2,1 -2,0
5. Productivitatea muncii -2,1 1,5 -1,4 2,8 2,2 1,3

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul IV 2025 — rezultatele din ancheta de conjuncturd
*serie brutd; **deflatatd cu indicele preturilor productiei industriale

Pentru trimestrul IV 2025, agentii economici anticipeaza o crestere moderata a
productiei industriale de 0,7% fata de aceeasi perioada a anului precedent, in conditiile unei
contractii a cifrei de afaceri totale (deflatate) cu 1,4%. Aceasta scadere a vanzarilor reale este
determinata in principal de reducerea livrarilor pe piata interna (-1,6%), coroboratda cu o
diminuare marginala a celor catre extern (-0,1%).

Divergenta dintre cresterea productiei si reducerea cifrei de afaceri va genera o
acumulare a stocurilor de produse finite, estimate sa avanseze cu 6,2%. Aceastda majorare
continua trendul pozitiv inceput in trimestrul 1l 2025 (+2,7%), dupa o perioada de corectii
inregistrate inca din al treilea trimestru al anului 2023. Concomitent, numarul mediu de salariati
este prognozat sa scada cu 2,1%, reflectand un proces de restructurare moderata a fortei de
munca. Aceasta ajustare, corelata cu avansul productiei, va determina o crestere a productivitatii



muncii Tn industrie de 2,2%, in ultimul trimestru al anului.

n anul 2025, productia industriald va inregistra o scidere moderata de 0,6% comparativ
cu anul 2024. Aceasta contractie mult atenuata este rezultatul unei evolutii pozitive estimate
pentru trimestrul al IV-lea, care va reusi sa compenseze partial declinul de 1,0% consemnat in
primele noua luni ale anului. Cifra de afaceri din industrie va avea, la randul sau, o usoara crestere
anuala de 0,4% fata de 2024, sustinuta in principal de avansul vanzarilor pe piata interna (+1,0%),
in timp ce livrdrile catre piata externa ar putea inregistra o reducere de 0,5%.

Stocurile de produse finite vor inregistra o reducere de 3,2% fata de nivelul anului
precedent, ceea ce reprezinta o ajustare mult mai moderata in comparatie cu scaderea puternica
de 18,9% consemnata in 2024. Aceasta evolutie reflecta o temperare a ritmului de diminuare a
stocurilor, in contextul unei adaptari graduale la dinamica reala a cererii. La nivelul intregului an
2025, efectivul mediu de salariati din sectorul industrial este estimat sa scada cu 2,0%. Avand in
vedere contractia relativ redusa a productiei industriale de doar 0,6%, aceasta diminuare a
numarului de angajati va genera o crestere a productivitatii muncii de 1,3%.

Fata de trimestrul anterior, in ultimul trimestru al anului 2025 se asteapta o evolutie
pozitiva a principalilor indicatori industriali, singura componenta cu tendinta negativa anticipata

ramanand numarul mediu de salariati.

Tabel nr.2 Evolutia trimestriala a principalilor indicatori din industrie

- modificari procentuale fata de trimestrul anterior; % -

1. Productia industriala* -2,9 3,4 -5,0 4,6 -1,9 3,2
2. Cifra de afaceri** — total -1,4 4,1 -8,4 11,3 -5,7 2,5

> intern 0,8 3,0 -11,8 15,8 -4,9 1,2

> extern -4,8 5,5 -2,2 3,7 -6,3 5,3
3. Stocurile de produse finite -6,6 1,7 4,0 -11,1 9,2 51
4. Numarul mediu de salariati -0,6 -0,8 0,1 -0,7 -0,8 -0,8
5. Productivitatea muncii -2,0 4,4 -5,5 5,1 -0,9 3,8

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul IV 2025 — rezultatele din ancheta de conjuncturd
*serie brutd; **deflatatd cu indicele preturilor productiei industriale

Pentru trimestrul al IV-lea 2025, agentii economici anticipeaza o crestere importanta a
productiei industriale de 3,2% comparativ cu trimestrul precedent, in care se consemnase o
scadere de 1,9%. Pe segmentul cifrei de afaceri, se anticipeaza o majorare semnificativa a
vanzarilor pe piata externa (+5,3%), in timp ce pe piata interna se preconizeaza un avans mai
temperat (+1,2%), ceea ce va determina o crestere totala a cifrei de afaceri din industrie de 2,5%
fata de trimestrul anterior.

in conditiile cresterii concomitente a productiei industriale si a cifrei de afaceri totale, se



Productia
industriald

preconizeaza o majorare cu 5,1% a stocurilor de produse finite. Din punct de vedere al fortei de
munca, se estimeaza o reducere cu 0,8% a numarului mediu de salariati, care,coroborata cu
avansul productiei industriale, va determina o crestere a productivitatii muncii de 3,8%
comparativ cu nivelul trimestrului Il al anului 2025.

Analiza detaliata a principalilor indicatori rezultati din ancheta de conjunctura in sectorul
industrial

in trimestrul 11l 2025, productia industriald a scdzut cu 1,9% fata de trimestrul anterior,
situdndu-se sub estimarile initiale ale agentilor economici, care mizau pe un avans de 1,2%.
Totusi, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, s-a inregistrat o usoara crestere de 0,9%,
ceea ce a dus la o scadere cumulata de 1,0% pe primele noud luni din 2025 fata de intervalul
similar din 2024. Diferenta considerabild de 3,1 puncte procentuale intre dinamica realizarilor
(-1,9%) si prognoza initiala (+1,2%) s-a datorat, in mare parte, evolutiei sub asteptari a unor
ramuri industriale cu un grad ridicat de imprevizibilitate. Acestea continua sa fie influentate atat
de conditiile de pe pietele de desfacere, cat si de incertitudinea din mediul socio-economic actual.

Cele mai importante diferente pot fi mentionate in cazul anumitor ramuri industriale pentru
care s-au preconizat cresteri si s-au obtinut scaderi de productie si anume: alte activitati
extractive (19,8 puncte procentuale), fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si
optice (17,4 puncte procentuale), extractia minereurilor metalifere (9,4 puncte procentuale),
fabricarea bauturilor (8,6 puncte procentuale), fabricarea de mobila (6,6 puncte procentuale),
prelucrarea lemnului (5,7 puncte procentuale), industria metalurgica(5,4 puncte procentuale), sau
au fost prognozate majorari importante si au rezultat cresteri de amplitudine mai mica, cum ar fi:
fabricarea altor mijloace de transport (11,7 puncte procentuale), fabricarea altor produse din
minerale nemetalice (6,5 puncte procentuale), tiparirea si reproducerea pe suporturi a
inregistrarilor (3,2 puncte procentuale), industria alimentara (3,1 puncte procentuale), fabricarea
articolelor de imbracaminte (0,5 puncte procentuale).

De asemenea, se pot sublinia si situatiile in care au fost prevazute scaderi cu o amplitudine
redusa, obtindndu-se reduceri ample pentru anumite sectoare, ca de exemplu: alte activitati
industriale (11,8 puncte procentuale), fabricarea autovehiculelor de transport rutier, a remorcilor
si semiremorcilor (5,9 puncte procentuale), fabricarea produselor textile (4,6 puncte procentuale),
fabricarea de masini, utilaje si echipamente (0,8 puncte procentuale), fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice (0,3 puncte procentuale).

in primele nou3 luni ale anului 2025, productia industriald a inregistrat o contractie de
1,0% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, influentata in special de reducerea
cererii pe piata externa (-0,7%). Din punct de vederea al dinamicii, cele mai semnificative scaderi
au fost Tnregistrate in ramuri precum: fabricarea produselor textile (-23,9% , cu o cerere redusa
atat la intern, cat si la extern), fabricarea articolelor de Tmbracaminte (-16,1%), fabricarea de
masini, utilaje si echipamente (-10,4%, cu o cerere externa redusd ca urmare a activitatii
industriale moderate din tarile UE partenere), industria metalurgica (-9,9%, cu o scadere



importanta de 9,9% a cererii externe), prelucrarea lemnului (-9,0%, cu o reducere de 11,8% a
livrarilor externe), fabricarea produselor din tutun (-8,7%), sau fabricarea substantelor si a
produselor chimice (-5,1%, influentata de costurile ridicate ale energiei si scaderea cererii la
extern cu 12,8% si la intern cu 10,7%).

La polul opus, au existat si ramuri industriale care au inregistrat cresteri ale productiei,
influentate si de un avans al cererii interne (+1,9%), dintre care amintim: activitati de servicii
anexe extractiei (22,0%, ca urmare a reludrii unor proiecte extractive si o cerere interna majorata
cu 33,9%), fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice (21,0%, cu
cerere in crestere atat la extern, cat si la intern), fabricarea de mobila (17,1%, pe baza unei cereri
interne in crestere), alte activitati industriale (11,3%, cu o majorare importanta de 23,8% a cererii
interne, dar si a celei externe de 12,7%) si fabricarea produselor de cocserie (10,5%, impulsionata
de majorarea cu 22,3% a cererii externe).

Totodata, evolutia ramurilor industriale, in primele noua luni ale anului 2025, comparativ
cu perioada ianuarie - septembrie 2024, si anume rezultate similare in primele noua luni, dar si
evolutii opuse ale altor ramuri industriale in cele doua perioade analizate.

Tabel nr. 3 Productia industriala — evolutie pe ramuri in primele noua luni ale anului

- 9 1uni/9 luni an anterior; % -

(2025 [2024 [ ~ Ramuriindustrisle
alte activitati industriale
fabricarea produselor de cocserie
/ extractia minereurilor metalifere
fabricarea altor mijloace de transport

industria alimentara
/ activitati de servicii anexe extractiei
fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice
\ fabricarea de mobila
fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice
fabricarea echipamentelor electrice
prelucrarea lemnului
fabricarea produselor din tutun
/ fabricarea substantelor si a produselor chimice
alte activitati extractive
\ fabricarea bauturilor
fabricarea produselor textile
fabricarea articolelor de imbracaminte
\ fabricarea de masini, utilaje si echipamente
industria metalurgica
repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor
Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Analiza conjuncturala realizata de agentii economici pentru trimestrul IV 2025 anticipeaza
o crestere semnificativa a productiei industriale fata de trimestrul precedent, estimata la 3,2%,



precum si un avans modest de 0,7% comparativ cu trimestrul IV 2024. Aceasta perspectiva
pozitiva ar urma sa atenueze contractia anualda a productiei industriale pe intregul an 2025,
reducand-o la aproximativ 0,6% fata de nivelul din 2024.

Grafic nr. 1 Dinamica volumului productiei industriale

- modificare procentuala fata de trimestrul similar; % -
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Trim.l/I Trim.II/11 Trim.I1/11 Trim.IV/IV

®Anul 2022 ®Anul 2023 @ Anul 2024 W Anul 2025
Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Din procesul de prelucrare a datelor, in care se au in vedere intervalele de
crestere/scadere cuprinse in chestionarul completat de agentii economici din esantion,au rezultat
estimari ale productiei industriale pentru trimestrul IV al anului curent, comparativ cu perioada
corespunzatoare a anului trecut, care ilustreaza urmatoarele evolutii:

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere mai ampla de 15%:

- fabricarea produselor textile;

- repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor;

- fabricarea produselor din tutun;

- extractia carbunelui superior si inferior.

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere intre 15% si 10%:
- fabricarea bauturilor;
- fabricarea produselor de cocserie.

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere intre 10% si 5%:

- fabricarea substantelor si a produselor chimice;

- fabricarea articolelor de imbracaminte;

- alte activitati extractive;

- tiparirea si reproducerea pe suporturi a inregistrarilor.
eRamuri pentru care se asteapta o scadere intre 5% si 0%:

- fabricarea autovehiculelor de transport rutier;

- alte activitati industriale;

- fabricarea altor produse din minerale nemetalice;

- extractia petrolului brut si a gazelor naturale;



Cifra de
afaceri

- industria metalurgica;
- fabricarea echipamentelor electrice.

eRamuri pentru care se asteapta o crestere intre 0% si 5%:
- fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice;

fabricarea hartiei si a produselor din hartie;

industria constructiilor metalice si a produselor din metal;

prelucrarea lemnului;

industria alimentara;
- industria energetica.
eRamuri pentru care se asteapta o crestere intre 5% si 15%:
- tabacirea si finisarea pieilor;
- fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice;
- fabricarea altor mijloace de transport.

e Ramuri pentru care se asteapta o crestere intre 15 si 20%:
- fabricarea produselor farmaceutice de baz3;
- fabricarea de mobil3;
- fabricarea de masini, utilaje si echipamente.
e Ramuri pentru care se asteapta o crestere peste20%:
- activitati de servicii anexe extractiei;
- extractia minereurilor metalifere.

Cifra de afaceri totala din industrie a crescut nominal cu +4,1% in trimestrul Il 2025 fata
de aceeasi perioada din 2024, insa in termeni reali avansul a fost doar de 0,1%, pe fondul unei
cresteri de 3,9% a preturilor de productie. Comparativ cu trimestrul anterior, volumul vanzarilor a
scazut cu 5,7%, inversand cresterea de 11,3% din trimestrul Il. Pe primele noua luni ale anului
2025, cifra de afaceri in volum a inregistrat o crestere modesta de doar 1,1% fata de perioada
similara din 2024.

Pe ansamblul primelor noua luni ale anului curent, fata de perioada ianuarie — septembrie
2024, mai multe ramuri au nregistrat cresteri ale volumului cifrei de afaceri pe total industrie,
cele mai pronuntate (cu peste 10%) regasindu-se in sectoare precum: activitati de servicii anexe
extractiei, alte activitati industriale, extractia petrolului brut si a gazelor naturale, sau mariri mai
putin ample pentru sectoarele:repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor,
fabricarea echipamentelor electrice.

Au existat si scaderi ale volumului cifrei de afaceri totale la primelor noua luni ale anului
2025 pentru mai putin de jumatate dintre sectoare, cele mai semnificative fiind in cazul ramurilor:
extractia carbunelui superior si inferior (-16,7%), fabricarea altor mijloace de transport (-16,1%),
tabacirea si finisarea pieilor (-14,0%), fabricarea substantelor si a produselor chimice (-11,0%),
industria metalurgica (-5,7%).



Grafic nr. 2 Dinamica cifrei de afaceri totale
in ramurile cu cele mai importante cresteri

- modificare procentuala fata de noua luni an anterior, % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Estimarile agentilor economici pentru trimestrul IV 2025 indica o crestere de 2,5% a
cererii totale Tn industrie fata de trimestrul precedent, dupa contractia de -5,7% din trimestrul Ill.
Fata de intervalul similar al anului anterior, cererea de produse industriale ar urma sa scada cu
1,4%, iar la nivelul intregului an 2025 volumul cifrei de afaceri totala este prognozat sa avanseze
marginal cu 0,4% fata de 2024, valoare cu 0,7 puncte procentuale mai mica decat nivelul realizat
la finele primelor noua luni.

Volumul cifrei de afaceri din industrie pentru piata interna a scazut cu 4,9% in trimestrul
[l 2025 fata de trimestrul anterior, ce urmeaza dupa o majorare semnificativa in trimestrul I
(15,8%). Comparativ cu aceeasi perioada din anul precedent s-a consemnat un avans usor de 0,1%
a cifrei de afaceri pe piata interna, reducandu-se tendinta ascendenta existenta la nivel de
semestru (2,9%). Astfel, la nivelul primelor noua luni ale anului curent s-a realizat o crestere de
1,9% a cifrei de afaceri pe piata interna.

Pentru perioada ianuarie — septembrie 2025, comparativ cu perioada similara, mai mult de
jumatate dintre ramurile industriale au prezentat cresteri ale cifrei de afaceri pe piata interna,
unele dintre acestea inregistrand majorari mai mari de 12%, si anume: activitati de servicii anexe
extractiei, alte activitati industriale, fabricarea produselor din tutun,fabricarea articolelor de
imbracaminte, extractia petrolului brut si a gazelor naturale.

De mentionat ar fi si scaderile volumului cifrei de afaceri pentru piata interna consemnate
in anumite sectoare industriale, reduceri mai mari fiind evidentiate in cazul urmatoarelor ramuri:
fabricarea altor mijloace de transport (-23,9%), extractia carbunelui superior si inferior (-16,7%),
tabacirea si finisarea pieilor (-12,3%), fabricarea substantelor si a produselor chimice (-10,7%),
fabricarea produselor textile (-9,4%), sau reduceri mai temperate in cazul sectoarelor: tiparirea si
reproducerea pe suporti a Tinregistrarilor (-5,4%), fabricarea bauturilor (-4,7%), industria
constructiilor metalice (-4,1%).



Grafic nr. 3 Dinamica cifrei de afaceri pentru piata interna
in ramurile cu cele mai importante cresteri
- modificare procentuala fata de noua luni an anterior, % --
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Fata de trimestrul anterior, pentru trimestrul IV 2025 agentii economici anticipeaza o
crestere del,2%, a cifrei de afaceri pe piata interna, modificandu-se astfel trendul negativ din
trimestrul precedent. Prin raportare la trimestrul corespunzator din anul trecut, se prevede o
scadere de 1,6% a cererii interne, situatie ce ar inversa evolutia pozitiva din trimestrele
anterioare, iar la nivel de an se prevede o crestere del,0%, sub nivelul consemnat in primele 9
luni (0,9 puncte procentuale).

Cifra de afaceri din industrie pentru piata externa a scazut cu 6,3% fata de trimestrul
anterior, in timp ce comparativ cu aceeasi perioada din 2024 a inregistrat o crestere modesta de
0,2%. La nivelul primelor noua luni ale anului 2025, cifra de afaceri externa a fost in scadere cu
0,7%, ca urmare a declinului accentuat din primul trimestru (-4,0%) si a temperarii livrarilor
externe in perioada iulie — septembrie.

La nivel de ramuri industriale, in primele noua luni ale anului curent circa jumatate dintre
ramuri au inregistrat scaderi ale cifrei de afaceri pentru piata externa, unele depasind pragul de
10%, si anume: tabacirea si finisarea pieilor, fabricarea substantelor si a produselor chimice,
prelucrarea lemnului, sau cu reduceri mai usoare pentru industria metalurgica sau fabricarea de
masini, utilaje si echipamente.

Totusi, aceasta evolutie negativa a fost partial compensata de cresteri importante in alte
ramuri industriale, unde s-au consemnat avansuri de peste 10%, cum ar fi: alte activitati extractive
(+33,6%), repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (+27,9%), fabricarea
produselor de cocserie (+22,3%), sau alte activitati industriale (+12,7%). Acest contrast
evidentiaza o dinamica sectoriala divergenta, in care declinul unor industrii traditional orientate
spre export a fost echilibrat, cel putin partial, de ramuri cu un potential mai mare de adaptare si
diversificare pe pietele externe.



Grafic nr. 4 Dinamica cifrei de afaceri pe piata externa
in ramurile cu cele mai importante scaderi
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Pentru trimestrul IV 2025, agentii economici estimeaza o crestere de 5,3% a cifrei de
afaceri pe piata externa fata de trimestrul anterior, semnaland o revigorare a livrarilor externe in
ultimele luni ale anului. Comparativ cu trimestrul IV 2024, se prognozeaza o scadere marginala de
0,1% a cererii externe, usor peste nivelul consemnat dupa primele noua luni (-0,7%). La nivelul
intregului an, cifra de afaceri externa este estimata sa inregistreze o scadere de 0,5%.

Exporturile de bunuri industriale au fost sub nivelul cifrei de afaceri pe piata externa, in
primele trei trimestre ale anului 2024, insa in trimestrul IV acestea se asteapta sa depaseasca cu
0,1 puncte procentuale valoarea totala a cifrei de afaceri externe (6,1%).

Grafic nr. 5 Evolutia exportului de bunuri industriale si
valorii cifrei de afaceri pe piata externa

- modificare procent. fata de trimestrul similar an anterior; % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS
* Dinamica valorii exportului de bunuri industriale s-a calculat din evolutia indicatorului in mld .euro
** Dinamica valorii cifrei de afaceri pe piata externd s-a calculat din valoarea exprimatd in lei



Stocurile

in primul trimestru al anului 2025, exporturile industriale au crescut cu 3,3%, in timp ce
cifra de afaceri la extern a scdzut usor(-0,2%). Incepand cu al doilea trimestru al anului curent,
situatia s-a inversat, cifra de afaceri externa intrecand in evolutie exporturile de bunuri industriale
cu 0,9 puncte procentuale, iar in trimestrul Ill, situatia s-a mentinut, decalajul fiind de 0,6 puncte
procentuale Tn avantajul cifrei de afaceri valorice externe. Pentru trimestrul IV se estimeaza
aceeasi evolutie Tn avans a cifrei de afaceri externe (+4,4%), in paralel cu o crestere de doar 1,7% a
exporturilor de bunuri industriale, iar la nivelul anului curent se prevede un avans cu 0,1 puncte
procentuale pentru valoarea cifrei de afaceri externe (+3,0%).

in trimestrul Il 2025, stocurile de produse finite au crescut cu 9,2% fata de trimestrul
precedent, dupa ce in trimestrul Il Tnregistrasera o scadere de 11,1%. Comparativ cu aceeasi
perioada din 2024, stocurile au urcat cu 2,7%, in contextul unei cresteri de 0,9% a productiei
industriale si a unui avans marginal de 0,1% al cifrei de afaceri totale din industrie. La nivelul
primelor noud luni, stocurile de produse finite au scazut cu 6,2%, reflectand reducerile
semnificative inregistrate la inceputul anului.

Agentii economici estimeaza ca n trimestrul IV 2025 stocurile de produse finite isi vor
mentine tendinta crescatoare, insa mai moderatd, cu o majorare de 5,1% fata de trimestrul
anterior, in contextul unei cresteri de 3,2% a productiei industriale si a unui avans de 2,5% al cifrei
de afaceri totale din industrie. Comparativ cu trimestrul IV 2024, stocurile sunt prognozate sa
creasca cu 6,2%, continuand evolutia pozitiva in a doua parte a anului. La nivel anual, se
previzioneaza o scadere de 3,2% a stocurilor de produse finite fata de 2024, pe fondul
incertitudinilor persistente pe piata externa pe parcursul anului.

Grafic nr. 6 Evolutia stocurilor de produse finite si materii prime

- modificare procentuala fata de trimestrul anterior; % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza rezultatelor din ancheta de conjuncturd
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Estimarile pentru trimestrul IV 2025 indica o crestere de 1,8% a stocurilor de materii
prime fata de trimestrul precedent, dupa un avans modest de 0,4% in trimestrul Ill. Majorarea se
datoreaza in special sectoarelor cu evolutii peste media industriei, precum:industria metalurgica
(8,4%), fabricarea de mobila (6,9%), fabricarea autovehiculelor de transport rutier (5,6%),
fabricarea hartiei si a produselor din hartie (4,6%), fabricarea altor produse din minerale
nemetalice (3,6%), industria constructiilor metalice si a produselor din metal (2,6%).

Oficiul Statistic al Uniunii Europene — Eurostat publicd, pe baza unei anchete, evolutia
gradului de utilizare a capacitatilor de productie in industria prelucratoare. Comparativ,
estimarile CNSP includ atat industria extractiva, cat si sectorul productiei si furnizarii de energie
electrica si termica, oferind astfel o imagine mai cuprinzatoare asupra intregului sector industrial.

Tabel nr. 4 Gradul de utilizare a capacitatilor de productie
- %-

5021 Estimari CNSP - total ind. 74,5 79,6 70,8 73,8
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 73,0 73,2 73,4 72,6
5022 Estimari CNSP - total ind. 75,5 76,3 75,6 77,8
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 72,7 71,7 70,5 75,2
2023 Estimari CNSP - total ind. 75,0 74,7 75,3 76,1
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 72,6 67,7 68,5 67,1
5024 Estimari CNSP - total ind. 73,2 71,9 72,5 74,2
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 68,8 67,0 67,8 68,0
2025 Estimari CNSP - total ind. 74,7 74,4 69,9 75,3
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 68,0 68,5 71,0 69,8

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza rezultatelor din ancheta de conjuncturd si Eurostat

Agentii economici estimeaza ca in trimestrul IV 2025 gradul de utilizare a capacitatilor de
productie pe total industrie va ajunge la 75,3%, in crestere cu 5,4 puncte procentuale fata de
trimestrul anterior. Cresterea se datoreaza avansurilor in anumite ramuri industriale, precum:
productia si furnizarea de energie electrica si termica (90,0%), extractia minereurilor metalifere
(90,0%), repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (90,0%), tiparirea si
reproducerea pe suporturi a inregistrarilor (90,0%), extractia minereurilor metalifere (89,9%),
industria metalurgica (88,2%), fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice (83,4%),
fabricarea autovehiculelor de transport rutier (83,0%).

Diferenta de 5,5 puncte procentuale intre estimarile CNSP (75,3%) si cele ale Eurostat
(69,8%) reflecta diferente de structura sectoriala din cadrul anchetelor analizate. Estimarea
biroului european de statistica se concentreaza pe industria prelucratoare, expusa influentelor
economice externe, in timp ce estimarile agentilor economici inclusi in analiza CNSP cuprind si
ramuri precum industria extractiva si productia de energie, unde gradul de utilizare a capacitatilor
este, In general, mai ridicat. Astfel, variatiile dintre cele doua surse deriva din ponderile diferite
ale ramurilor industriale Tn structura esantioanelor.
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n trimestrul 1l 2025, numarul mediu de salariati din industrie a scizut cu 2,1% fatd de
aceeasi perioada a anului precedent si cu 0,8% fata de trimestrul Il, indicand o evolutie relativ
stabild a ocuparii fortei de munca. Valorile prognozate anterior (-2,2% fata de trimestrul Il 2024 si
-0,8% fata de trimestrul 1l 2025) au fost confirmate, demonstrand acuratetea estimarilor. La
nivelul primelor noua luni, numarul mediu de salariati a inregistrat o scadere de 1,9% fata de
perioada similara din 2024, conform prognozei anterioare.

La nivelul primelor noua luni al anului curent fata de perioada similara a anului anterior s-
au Tnregistrat scaderi ale numarului mediu de salariati in circa jumatate dintre ramuri, dintre care
reduceri mai mari au fost semnalate la: extractia minereurilor metalifere (-10,7%), tabacirea si
finisarea pieilor (-10,1%), fabricarea autovehiculelor de transport rutier, a remorcilor si
semiremorcilor(-9,2%),fabricarea articolelor de imbracaminte(-8,3%), extractia petrolului brut si a
gazelor naturale (-7,8%). Au existat si majorari ale numarului mediu de salariati din industrie,
pentru aceeasi perioada de analiza, dintre care putem mentiona: activitati de servicii anexe
extractiei (21,9%), fabricarea bauturilor (4,4%), alte activitati extractive (4,3%), fabricarea
produselor de cocserie (3,3%), fabricarea produselor farmaceutice de baza(1,8%).

Pe baza datelor transmise de respondenti si a evolutiei din perioada ianuarie — septembrie
2025, se estimeaza pentru cel de-al patrulea trimestru un numar de circa 1.245 mii salariati in
industrie, ceea ce ar reprezenta o reducere de 0,8% a numarului fatd de trimestrul anterior, in
timp ce comparativ cu trimestrul similar, se asteaptd o sciderede2,1%. in aceste conditii, la
nivelul anului curent, se poate anticipa un numar mediu de salariati pe total industrie mai mic cu
2,0% comparativ cu anul 2024.

Grafic nr. 7 Evolutia numarului mediu de salariati din industrie
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS
Pentru trimestrul IV 2025 - rezultatele din ancheta de conjuncturd

Astfel, majoritatea ramurilor industriale vor inregistra scaderi ale numarului de salariati, la
nivelul celui de-al patrulea trimestru al anului curent fata de trimestrul anterior, iar pentru
anumite sectoare afectate intr-o masura mai mare de restrangerea activitatii se prevad reduceri
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peste medie si anume: fabricarea produselor din tutun (-3,3%), activitati de servicii anexe
extractiei (-2,9%), fabricarea articolelor de imbracaminte (-2,2%), fabricarea autovehiculelor de
transport rutier (-2,1%), industria metalurgica (-2,0%), sau diminuari mai reduse pentru ramurile:
fabricarea altor produse din minerale nemetalice (-1,9%), fabricarea produselor textile (-1,4%). Se
estimeaza, totodata, cresteri in anumite ramuri industriale, precum: fabricarea produselor de
cocserie (2,6%), repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (1,2%), fabricarea
produselor farmaceutice de baza (0,6%), fabricarea altor mijloace de transport (0,5%), fabricarea
echipamentelor electrice (0,3%).

Pe fondul unei reduceri de 1,9% a productiei industriale si a unei scaderi de 0,8% a
numarului de salariati, productivitatea muncii s-a diminuat cu 0,9%, in trimestrul Ill fata de
trimestrul anterior. Comparativ cu aceeasi perioada din 2024, nivelul productivitatii in industrie a
crescut cu 2,8%, pentru ca in primele noua luni sa se inregistreze un avans de 1,0% fata de
perioada ianuarie — septembrie 2024.

Sectoarele in care s-au inregistrat cresteri ale productivitatii muncii la nivelul primelor noua
luni ale anului 2025 reprezinta mai mult de jumatate din ramurile industriale analizate, dintre
acestea evidentiindu-se urmatoarele: fabricarea de mobilda (19,5%), fabricarea produselor
farmaceutice de baza (18,1%), extractia minereurilor metalifere (13,9%), tabacirea si finisarea
pieilor(12,0%), alte activitati industriale (8,7%).

in aceeasi perioada de analizd au avut loc si scideri ale productivititii muncii,cele mai
semnificative fiind consemnate la :fabricarea produselor textile (-18,5%), alte activitati extractive(-
9,6%), fabricarea produselor din tutun (-8,5%), prelucrarea lemnului (-8,3%), fabricarea articolelor
de imbracaminte (-7,9%).

Grafic nr. 8 Evolutia productivitatii muncii
in ramurile cu cele mai importante cresteri

- modificare procentuala fata de 9 luni an anterior, % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS
Ca urmare a cresterii productiei industriale cu peste 3% si a scaderii numarului de salariati
cu 0,8%, in trimestrul IV 2025 productivitatea muncii este estimata sa creasca cu 3,8% 1in
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comparatie cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului trecut, se prognozeaza un
avans de 2,2%, iar la nivel anual cresterea este estimata la 1,3%, continuand trendul ascendent
observat inca din trimestrul lll.

Evolutiile din trimestrul Il 2025 aratd o scadere de 0,8% a costului unitar al fortei de
munca n industrie fata de trimestrul anterior, determinata de reducerea cu 2,2% a salariului net.
in schimb, comparativ cu aceeasi perioadd din 2024, indicatorul a consemnat o crestere
importantd de 4,3%. La nivelul primelor noua luni, costul unitar al fortei de munca s-a majorat cu
8,7%, pe fondul unui avans salarial de 9,6% si o crestere moderata a productivitatii muncii
(+1,0%).

in continuarea ajustdrii observate in trimestrul precedent, pentru trimestrul IV 2025 se
anticipeaza o noua scadere usoara a costului unitar al fortei de munca, de 0,6% fata de trimestrul
precedent, concomitent cu o crestere de 2,0% comparativ cu aceeasi perioada din 2024. Evolutia
anuald este sustinutd de majorari ale salariului net (+4,4%) si ale productivitatii muncii (+2,2%). In
aceste conditii, la nivelul intregului an 2025, costul unitar al fortei de munca este estimat sa
creasca cu 7,0%, pe fondul unui avans salarial de 8,2% si al unei cresteri de 1,3% a productivitatii.

in trimestrul 11l 2025, preturile productiei industriale au continuat evolutia ascendenta de
la Tnceputul anului, intr-un ritm mai accentuat. Fatd de aceeasi perioada din 2024, acestea au
crescut cu 3,9%, crestere sustinuta in principal de piata interna (+4,0%), in timp ce preturile
practicate la export au avansat cu 3,6%. Comparativ cu trimestrul Il 2025, majorarea a fost
semnificativa (+4,6%), fiind determinata in special de cresterea preturilor interne (+5,9%) si un
avans mai moderat al celor externe (+1,5%).

Majoritatea sectoarelor au inregistrat cresteri importante ale preturile de productie, la
nivel de noua luni(crestere de 2,3% pe total industrie), cele mai semnificative fiind raportate de:
captarea, tratarea si distributia apei (+10,7%), repararea, intretinerea si instalarea masinilor si
echipamentelor (+9,7%), tabacirea si finisarea pieilor (+8,1%), fabricarea calculatoarelor (+7,9%),
fabricarea produselor din tutun (+7,6%), dar au existat si reduceri de pret in ramuri precum:
fabricarea produselor de cocserie(-15,6%), extractia carbunelui superior si inferior (-4,2%),
fabricarea altor mijloace de transport(-2,4%).

Tabel nr. 5 Evolutia preturilor productiei industriale
- modificare procentuala fata de trimestrul similar; % -

2021 3,2 10,6 16,3 29,6
2022 43,4 44,3 49,1 38,3
2023 20,6 7,8 -2,3 -4,8
2024 -6,8 -1,3 1,0 -1,4
2025 2,3 0,7 3,9 5,7

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul IV 2025 - rezultatele din ancheta de conjuncturd
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Estimarile economice din industrie indica pentru trimestrul IV 2025 o crestere de 1,0% a
preturilor productiei industriale fata de trimestrul precedent. Evolutia este sustinuta in principal
de dinamica preturilor pentru piata externa (+1,7%), in timp ce componenta destinata pietei
interne ar inregistra un avans mai moderat (+0,8%). Comparativ cu trimestrul IV 2024, preturile
productiei industriale sunt prognozate sa creasca cu 5,7%, majorare determinata in principal de
presiunile inflationiste aferente pietei interne (+6,2%).

Luand Tn considerare evolutiile anterioare si cresterile estimate pentru ultimul trimestru,
la nivelul intregului an 2025 preturile productiei industriale vor putea avansa cu 3,2% fata de
2024, pe fondul cresterilor anticipate atat la export (+3,6%), cat si pe piata interna (+3,0%).

Conform sondajului de conjunctura pentru sectorul industrial, agentii economici

anticipeaza pentru trimestrul IV 2025 o crestere de 1,3% a volumului creditelor acordate fata de
trimestrul Ill 2025, in timp ce creditele restante ar urma sa scada usor cu 0,1%. Mentinerea sub
control a creditelor restante, impreuna cu stabilitatea fortei de munca, reflecta abilitatea
companiilor de a-si ajusta strategiile in actualele conditii economice incerte.
Pe termen scurt, performanta sectorul industrial va depinde de capacitatea sa de a gestiona
eficient costurile si de a echilibra productia cu cererea atat pe piata interna, cat si pe cea externa.
Adaptarea flexibila la schimbarile economice este esentialda pentru mentinerea stabilitatii
financiare si a competitivitatii.

Tabel nr. 6 Ponderea creditelor restante in total credite (%)

2021 2,1 2,0 1,9 2,2
2022 1,7 1,6 1,5 1,8
2023 1,4 1,4 1,4 1,4
2024 1,4 1,3 1,2 1,2
2025 1,2 1,2 1,2 1,2

Sursa: prelucrari CNSP
Pentru trimestrul IV 2025 - rezultatele din ancheta de conjuncturd

% %

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza (CNSP) realizeaza trimestrial o Anchetd
economicd de conjuncturd in sectorul industrial, care, pe baza raspunsurilor agentilor economici
intervievati referitor la nivelul productiei industriale, a comenzilor, stocurilor si preturilor, poate
contribui la fundamentarea de prognoze pe termen scurt.

Ancheta se bazeaza pe un esantion de agenti economici (selectati de CNSP din bilanturile
contabile depuse la Ministerul Finantelor) care raspund la un chestionar elaborat in cadrul
directiilor de specialitate ale institutiei.
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Esantionul este alcatuit dupa o metodologie bine determinata, bazata pe metoda de sondaj pe
grupe de naturd stratificata la care s-a tinut cont de dimensiunile intreprinderii (numar de
personal), ponderea grupei in productia ramurii industriale si ponderea ramurii in total productie
industrialda. Pentru anchetele de conjunctura realizate in anul 2025 s-a stabilit un esantion de 507
agenti economici din sectorul industrial, fiind rezultatul unei rate de sondaj de 15,2% si un grad de

acoperire de 62,3%.

Spre deosebire de celelalte sondaje pe termen scurt (sondaje realizate de Institutul
National de Statistica si Banca Nationald a Romaniei) care au la baza aprecierea de catre cei
intervievati a tendintei de evolutie, prin incadrarea sa in categorii ca ascendent, stabilitate,
descendent, operandu-se cu solduri conjuncturale, prezenta ancheta abordeaza incadrarea
evolutiei fiecarui indicator in plafoane de crestere/descrestere prestabilite, permitand astfel o
cuantificare sub forma de procent a tendintelor viitoare. Intervalele luate in considerare ca fiind
posibile pentru crestere sau scadere, sunt stabilite avandu-se in vedere evolutiile recente si cele

viitoare ale unor parametri.

Principiul de calcul folosit la dezvoltarea anchetelor conjuncturale in cadrul CNSP are la
baza metoda ponderarilor succesive, care tine seama de modificarile structurale ale productiei,
stocurilor sau comenzilor, folosindu-se vectori de coeficienti calculati trimestrial care corecteaza
datele de inceput de an. Pentru o evaluare complexa a opiniei agentilor economici, rezultatele
anchetei sunt comparate cu realizarile din perioadele anterioare, fie cele publicate de INSSE, fie
cele din anchetele de conjunctura precedente, dupa cum se specifica la fiecare indicator.
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