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Productia industriala a Romaniei s-a contractat in primul trimestru din 2026, sub
presiunea unui climat macroeconomic instabil, tendinta care este posibil sa se mentina si in
trimestrul urmator. Tn aceste conditii, activitatea industriald din semestrul | este asteptatd s3 se
situeze sub nivelul inregistrat in aceeasi perioada a anului 2025. Evolutia reflecta in principal
slabirea cererii interne, pe fondul erodarii puterii de cumparare, precum si o cerere externa mai
redusd, Tn contextul riscurilor geopolitice regionale si al incertitudinilor care afecteaza
predictibilitatea mediului de afaceri.

Analiza evolutiei industriei in cel de-al doilea trimestru al anului 2026, comparativ cu
perioada similara a anului precedent, evidentiaza, conform estimarilor agentilor economici, o
tendinta generala de scadere a principalilor indicatori de volum ai activitatii industriale, cu
exceptia stocurilor de produse finite, care sunt prevazute sa creasca, si a productivitatii muncii,
pentru care se estimeaza un avans. Se preconizeaza o reducere semnificativa a volumului cifrei de
afaceri deflatate pe total industrie, mai accentuata pe piata interna, dar prezenta si pe piata
externa, concomitent cu scaderea productiei industriale si cu majorarea stocurilor de produse
finite. Aceste evolutii contureaza o ajustare a activitatii industriale la nivelul unei cereri efective
mai reduse, intr-un context de piata mai putin favorabil.

Tabel nr.1 Evolutia principalilor indicatori din industrie
- modificari procentuale fata de perioada corespunzatoare; % -

1. Productia industriala* -3,7 -0,2 -2,0 -1,9 -2,8 -2,4
2. Cifra de afaceri** — total -1,6 4,6 1,6 -7,4 -7,4 -7,4

» intern -0,5 6,0 2,9 -8,3 -8,6 -8,4

> extern -4,0 1,8 -1,1 -5,5 -5,0 -5,3
3. Stocurile de produse finite -8,3 -12,1 -10,2 10,8 10,6 10,7
4. Numarul mediu de salariati -1,7 -1,9 -1,8 -4,0 -3,9 -3,9
5. Productivitatea muncii -1,7 1,8 0,1 2,3 1,6 1,9

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul Il 2026 — rezultatele din ancheta de conjuncturd
*serie brutd,; **deflatatd cu indicele preturilor productiei industriale

Pentru trimestrul 1l 2026, se anticipeaza o scadere de 2,8% a productiei industriale fata de
intervalul aprilie-iunie 2025, concomitent cu o reducere de 7,4% a cifrei de afaceri totale,
determinata in special de diminuarea livrarilor pe piata interna cu 8,6%, dar si de contractia celor
destinate pietei externe cu 5,0%. in conditiile mentinerii tendintei descendente a productiei si ale
reducerii cifrei de afaceri deflatate pe total industrie, stocurile de produse finite sunt estimate sa
inregistreze o crestere de 10,6%, continuand evolutia pozitiva inceputa in a doua parte a anului



2025, evolutie sustinuta si de un efect de baza, in contextul diminuarilor inregistrate in perioada
corespunzatoare a anului anterior.

Tn acelasi timp, agentii economici estimeazd o scidere cu 3,9% a numarului mediu de
salariati, pe fondul continuarii procesului de ajustare a fortei de munca observat inca din anul
2025. Aceasta evolutie este Tnsotita de o crestere a productivitatii muncii, estimata la 1,6% in cel
de-al doilea trimestru al anului curent.

Tn contextul evolutiei acestor indicatori, pentru semestrul | al anului in curs, comparativ cu
aceeasi perioada din 2025, se anticipeaza o scadere de 2,4% a productiei industriale, reflectand
un parcurs negativ al sectorului Tn prima jumatate a anului. Volumul cifrei de afaceri totale este
estimat sa se reduca mai accentuat, cu 7,4%, evolutie influentata in principal de contractia cifrei
de afaceri pe piata interna, cu 8,4%, in timp ce pe segmentul extern declinul este estimat la 5,3%.
Tn acelasi timp, stocurile de produse finite sunt previzute s creascd cu 10,7% fatd de aceeasi
perioada a anului precedent. Totodata, numarul mediu de salariati se anticipeaza sa inregistreze o
reducere de 3,9% la nivelul primului semestru, iar, in conditiile in care aceasta scadere este mai
pronuntata decat cea a productiei industriale, productivitatea muncii este estimata sa creasca cu
1,9%.

in comparatie cu trimestrul anterior, in cel de-al doilea trimestru al anului curent se
estimeaza o evolutie pozitiva pentru majoritatea indicatorilor din sectorul industrial, inclusiv
pentru productie si cererea totald, cu accent pe piata internd. Totodata, stocurile de produse
finite sunt prevazute sa inregistreze o scadere relevanta, in timp ce numarul mediu de salariati ar
urma sa consemneze o reducere usoara.

Tabel nr.2 Evolutia trimestriala a principalilor indicatori din industrie
- modificari procentuale fata de trimestrul anterior; % -

1. Productia industriala* 4,6 -1,9 2,1 -6,5 3,7
2. Cifra de afaceri** — total 11,3 -5,7 0,2 -12,0 11,4
» intern 15,8 -4,9 -0,7 -16,1 15,4
> extern 3,7 -6,3 1,9 -4,5 4,2
3. Stocurile de produse finite -11,1 9,2 7,0 6,6 -11,2
4. Numarul mediu de salariati -0,7 -0,8 -0,7 -1,8 -0,6
5. Productivitatea muncii 51 -0,9 2,7 -4,3 4,4

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul Il 2026 — rezultatele din ancheta de conjuncturd
*serie brutd,; **deflatatd cu indicele preturilor productiei industriale

intreprinderile estimeazd pentru cel de-al doilea trimestru din 2026, comparativ cu
trimestrul anterior, o crestere de 3,7% a productiei, pe fondul unei reveniri a cererii pentru
marfurile industriale. Astfel, cifra de afaceri totala din industrie este preconizata sa creasca cu
11,4%, sustinuta de majorarea accentuata a cifrei de afaceri pe piata interna (+15,4%), precum si
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industriald

de avansul celei aferente pietei externe, intr-un ritm mai moderat (+4,2%), aceasta evolutie
indicand o imbunatatire fata de dinamica nefavorabild inregistrata in primul trimestru al anului
curent.

n acest context, stocurile de produse finite sunt anticipate sd scada intr-un ritm relevant,
respectiv cu 11,2%, in timp ce numarul mediu de salariati se preconizeaza sa se diminueze
marginal, cu 0,6%, reflectand continuarea ajustarilor companiilor la presiunile economice actuale.
Aceste evolutii, coroborate cu majorarea productiei industriale, ar urma sa conduca la o crestere
de 4,4% a productivitatii muncii.

Analiza detaliata a principalilor indicatori rezultati din ancheta de conjunctura in sectorul
industrial

n trimestrul 1 2026, productia industriald s-a redus cu 6,5% fata de trimestrul anterior, intr-un
ritm mai moderat decat cel anticipat initial (-8,0%), in timp ce, comparativ cu trimestrul | 2025, a
consemnat o contractie de 1,9%.

Diferenta de 1,5 puncte procentuale dintre realizarile statistice ale productiei industriale si
estimarea din lucrarea anterioara (-6,5% fata de -8,0%) s-a datorat evolutiei mai bune a unor
ramuri industriale, a cdror activitate a fost initial mai dificil de anticipat de catre agentii
economici, Tn contextul conditiilor actuale de piata si al mentinerii incertitudinilor din mediul
socio-economic. Parcursul acestor sectoare a fost mai favorabil decat se anticipase initial,
evidentiind capacitatea lor de adaptare si rezilienta in fata unor conditii economice si de piata
fluctuante.

Cele mai semnificative variatii pozitive au fost consemnate in sectoarele industriale in care
se prognozau scaderi ale productiei, insa realizarile au indicat fie cresteri, fie o stabilizare a
activitatii. Tn aceastd categorie se remarcd fabricarea echipamentelor electrice, cu o diferent3
favorabila de 9,7 puncte procentuale, fabricarea calculatoarelor, cu 6,9 puncte procentuale,
fabricarea produselor textile, cu 5,9 puncte procentuale, fabricarea hartiei si a produselor din
hartie, cu 3,5 puncte procentuale, precum si fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice, cu
3,1 puncte procentuale. Totodatd, au existat ramuri in care au fost anticipate majorari de
amplitudine mai redusa, dar au avut loc cresteri mai accentuate, cum este cazul fabricarii
bauturilor, unde diferenta favorabila a fost de 1,2 puncte procentuale.

Au existat, de asemenea, sectoare pentru care au fost estimate scaderi mai ample ale
productiei industriale, insa reducerile efectiv inregistrate au fost mai putin pronuntate in
intervalul analizat. Astfel de evolutii s-au consemnat in prelucrarea lemnului, cu o diferenta
favorabila de 7,5 puncte procentuale, industria constructiilor metalice, cu 6,8 puncte procentuale,
alte activitati extractive, cu 5,8 puncte procentuale, tipdrirea si reproducerea pe suporturi a
inregistrarilor si activitatile de servicii anexe extractiei, ambele cu 4,9 puncte procentuale,
tabacirea si finisarea pieilor, cu 4,4 puncte procentuale, alte activitati industriale, cu 3,7 puncte
procentuale, precum si fabricarea de mobila, cu 2,7 puncte procentuale.



Tn primul trimestru al anului 2026, productia industriald s-a redus cu 1,9% fat3 de aceeasi
perioada a anului precedent, pe fondul diminuarii cererii atat pe piata interna (-8,3%), cat si pe
cea externa (-5,5%). Din punct de vedere al dinamicii, cele mai semnificative scaderi au fost
inregistrate Tn ramuri precum: fabricarea produselor de cocserie (-26,7%, pe fondul diminuarii
cererii externe si al nefunctionarii principalelor capacitati de procesare autohtone), extractia
carbunelui superior si inferior (-23,6%, in contextul reducerii cifrei de afaceri pe piata interna),
fabricarea produselor din tutun (-18,9%, cu o scadere importanta de 22,0% a cererii externe), alte
activitati industriale (-17,9%, avandu-se in vedere o contractie de 20,6% a cererii interne),
fabricarea produselor textile (-16,0%, cu o diminuare a cererii externe), fabricarea altor produse
din minerale nemetalice (-10,7%, cu o reducere de 11,0% a cererii interne).

La polul opus, au existat si ramuri industriale care au inregistrat cresteri ale productiei,
respectiv: activitati de servicii anexe extractiei (+43,9%, si in contextul unei majorari a cererii
interne), industria energetica (+6,5%), prelucrarea lemnului (+4,7%), fabricarea calculatoarelor
(+4,5%), industria alimentara (+4,2%, cu o majorare importanta de 14,6% a cererii externe).

Totodata, sunt de remarcat mai multe situatii distincte in evolutia ramurilor industriale, in
primul trimestru al anului 2026, comparativ cu perioada ianuarie - martie 2025, si anume: ramuri
care si-au mentinut evolutia pozitiva Tn ambele intervale analizate, ramuri care au consemnat
scaderi in ambii ani, precum si sectoare cu evolutii divergente, respectiv treceri de la crestere la
contractie sau, dimpotriva, de la scadere la recuperare.

Tabel nr. 3 Productia industriala — evolutie pe ramuri la nivel de trimestru

- trim./trim. similar; % -

[ 2026 [2025 [ ~~ Ramuriindustriale
industria alimentara
fabricarea bauturilor
/ fabricarea altor mijloace de transport
fabricarea hartiei si a produselor din hartie

fabricarea produselor farmaceutice de baza
/ activitati de servicii anexe extractiei
industria energetica

\ prelucrarea lemnului
fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice

fabricarea de masini, utilaje si echipamente

fabricarea produselor de cocserie

fabricarea produselor din tutun

/ alte activitati industriale

extractia minereurilor metalifere

\ tabacirea si finisarea pieilor

extractia carbunelui superior si inferior
fabricarea produselor textile

\ fabricarea altor produse din minerale nemetalice
fabricarea substantelor si a produselor chimice
fabricarea autovehiculelor de transport rutier, a remorcilor si semiremorcilor
Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS




Aceasta distributie reflecta caracterul eterogen al evolutiei industriei, Tn conditiile in care
unele ramuri au beneficiat de o cerere mai sustinuta si de o capacitate mai buna de adaptare la
conditiile pietei, in timp ce altele au continuat sa fie afectate de reducerea comenzilor, de
volatilitatea mediului economic si de persistenta unor constrangeri de cost.

Analiza conjuncturala realizata de agentii economici pentru cel de-al doilea trimestru al
anului curent estimeaza o crestere de 3,7% a productiei industriale fata de trimestrul anterior. Cu
toate acestea, comparativ cu perioada similara din anul trecut, productia industriala este estimata
sa inregistreze o scadere de 2,8%, iar la nivelul intregului semestru | se anticipeaza o diminuare de
2,4%. Aceste evolutii evidentiaza un parcurs dificil al industriei in prima jumatate a anului, marcat
de o cerere volatila si de mentinerea unui climat economic incert.

Grafic nr. 1 Dinamica volumului productiei industriale

- modificare procentuala fata de trimestrul similar; % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

In urma procesului de prelucrare a datelor, care a avut in vedere intervalele de
crestere/scadere cuprinse in chestionarele completate de agentii economici din esantion si
stabilite pentru evolutia din perioada aprilie—iunie 2026, au rezultat estimari privind productia
industriala pentru trimestrul 1l al anului curent, comparativ cu perioada corespunzatoare a anului
2025, care evidentiaza urmatoarele evolutii:

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere mai ampla de 15%:
- alte activitati industriale;
- fabricarea de mobila.

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere intre 15% si 10%:
- fabricarea autovehiculelor de transport rutier;
- industria metalurgica;
- fabricarea produselor de cocserie;
- fabricarea produselor din tutun.

e Ramuri pentru care se asteapta o scadere intre 10% si 5%:



Cifra de
afaceri

- tabacirea si finisarea pieilor;
- fabricarea altor produse din minerale nemetalice;
- tiparirea si reproducerea pe suporturi a inregistrarilor;
- fabricarea produselor textile;
- alte activitati extractive;
eRamuri pentru care se asteapta o scadere intre 5% si 0%:
- fabricarea articolelor de imbracaminte;
- fabricarea bauturilor;
- fabricarea substantelor si a produselor chimice;

fabricarea produselor farmaceutice de baz3;

extractia petrolului brut si a gazelor naturale;

extractia carbunelui superior si inferior;

industria constructiilor metalice si a produselor din metal;

industria alimentara.
eRamuri pentru care se asteapta o crestere intre 0% si 5%:
- fabricarea echipamentelor electrice;

extractia minereurilor metalifere;

industria energetica;

repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor;

fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice.
e Ramuri pentru care se asteaptd o crestere intre 5% si 10%:
- fabricarea hartiei si a produselor din hartie;
- fabricarea altor mijloace de transport;
- prelucrarea lemnului;
- fabricarea de masini, utilaje si echipamente.
e Ramuri pentru care se asteapta o crestere peste 10%:
- activitati de servicii anexe extractiei;
- fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice.

Cifra de afaceri totala in industrie a scazut cu 2,0% n termeni nominali, in trimestrul |
2026 fata de aceeasi perioada a anului precedent, iar in termeni reali, a inregistrat o reducere de
7,4%, comparativ cu estimarea de -7,5% a cifrei deflatate totale, valoare preconizata in lucrarea
anterioara. Raportat la trimestrul IV 2025, cifra de afaceri totala a scazut cu 12,0%, comparativ cu
valoarea previzionata initial de -12,1%.

Comparativ cu perioada ianuarie—-martie 2025, in primul trimestru al anului curent
majoritatea ramurilor au inregistrat scaderi ale volumului cifrei de afaceri pe total industrie, cele
mai pronuntate (cu peste 10%) regasindu-se in sectoare precum: extractia carbunelui superior si

.....

produselor din tutun, fabricarea articolelor de imbracaminte, industria constructiilor metalice si a



produselor din metal, tiparirea si reproducerea pe suporturi a inregistrarilor, fabricarea hartiei si a
produselor din hartie. Este de mentionat faptul c3, in cazul extractiei carbunelui superior si
inferior, a tabacirii si finisarii pieilor, precum si al fabricarii articolelor de imbracaminte, aceste
scaderi reprezinta o continuare a tendintei negative manifestate si in primul trimestru din 2025.

Majorari ale volumului cifrei de afaceri totale au fost consemnate doar in doua ramuri,
respectiv fabricarea altor mijloace de transport (+14,0%) si activitatile de servicii anexe extractiei
(+8,0%). Totodata, fabricarea de masini, utilaje si echipamente a ramas la acelasi nivel cu perioada
ianuarie—martie 2025, fara variatii (0,0%).

Aceste evolutii subliniaza modul diferit in care ramurile industriale au fost afectate de
dinamica cererii interne si externe, pe fondul mentinerii unor costuri ridicate de productie, al
fluctuatiilor comenzilor si al unei capacitati variabile de adaptare la conditiile pietei.

Grafic nr. 2 Dinamica cifrei de afaceri totale
in ramurile cu cele mai importante scaderi
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Sursa: prelucrari CNSP pe baza datelor INS

Pentru al doilea trimestru al anului curent, operatorii economici anticipeaza o crestere
de 11,4% a cifrei de afaceri totale din industrie fata de trimestrul precedent, evolutie ce reflecta o
revigorare a cererii dupa contractia de 12,0% din precedent. Comparativ cu trimestrul 1l 2025,
cifra de afaceri totala a sectorului industrial este estimata sa scada cu 7,4%, aceeasi diminuare
fiind anticipata si la nivelul intregului semestru I. Evolutia indica un Tnceput de an dificil pentru
industrie, caracterizat de o cerere mai redusa, pe fondul prudentei manifestate de partenerii
comerciali, al diminuarii volumului de comenzi si al persistentei unui climat economic incert, atat

pe piata interna, cat si pe cea externa.

Volumul cifrei de afaceri din industrie destinat pietei interne a continuat sa se reduca in
primele trei luni ale anului, inregistrand o scadere de 16,1% comparativ cu trimestrul IV 2025 si de
8,3% fata de trimestrul | 2025. Desi preturile productiei industriale pe piata interna au crescut cu
6,4% fata de acelasi trimestru al anului trecut, contractia volumului indica o scadere a activitatii



industriale in termeni reali.

Aceasta tendinta nefavorabila este confirmata si la nivel sectorial, majoritatea ramurilor
industriale consemnand scaderi ale cifrei de afaceri pe piata interna. Cele mai pronuntate
diminuari, de peste 12%, s-au inregistrat in fabricarea articolelor de imbracaminte, alte activitati
industriale, tabacirea si finisarea pieilor, extractia carbunelui superior si inferior, prelucrarea
lemnului, precum si industria constructiilor metalice si a produselor din metal.

Dovedind o mai buna capacitate de adaptare la noile conditii de piata, un numar restrans
de ramuri a reusit, totusi, sa inregistreze majorari ale cifrei de afaceri interne in perioada
ianuarie—martie 2026, comparativ cu intervalul similar al anului precedent. Cele mai importante
cresteri au fost consemnate in fabricarea altor mijloace de transport (+15,5%) si in activitatile de
servicii anexe extractiei (+9,4%), la care se adauga avansuri marginale in fabricarea produselor
textile (+1,0%), repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (+0,6%) si

fabricarea produselor de cocserie (+0,2%).

Grafic nr. 3 Dinamica cifrei de afaceri pentru piata interna
in ramurile cu cele mai importante scaderi
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Agentii economici anticipeaza pentru trimestrul 1l 2026 o majorare importanta, de
15,4%, a cifrei de afaceri pe piata interna fatd de trimestrul precedent, ceea ce marcheaza o
inversare a evolutiilor negative inregistrate in ultimele doua trimestre ale anului 2025 si in primul
trimestru al anului curent. Totusi, cererea interna se mentine sub nivelul perioadei similare din
2025, estimarile indicand o scadere anuala de 8,6% in trimestrul Il si o contractie de 8,4% pentru
prima jumatate a anului, evolutie ce reflecta comportamentul precaut al clientilor in fata
persistentei incertitudinilor macroeconomice.

Cifra de afaceri din industrie pe piata externa a scazut in intervalul ianuarie—-martie cu
4,5% fata de ultimul trimestru al anului precedent si cu 5,5% raportat la perioada similara din
2025. Aceasta evolutie reflecta mentinerea unui trend descendent la inceputul anului, influentat
de incertitudinile globale si de cererea mai redusa din partea principalilor parteneri europeni, intr-



un context in care activitatea economica externa continua sa manifeste semne de incetinire.

Reducerea cifrei de afaceri pe piata externa in primul trimestru al anului curent,
comparativ cu perioada ianuarie—martie 2025, s-a regadsit in mai mult de jumatate dintre ramurile
industriale analizate. Pentru anumite sectoare, diminuarile au fost semnificative, depasind 10%,
respectiv in repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor, fabricarea
produselor din tutun, prelucrarea lemnului, fabricarea hartiei si a produselor din hartie, tabacirea
si finisarea pieilor, fabricarea substantelor si produselor chimice, precum si fabricarea produselor
textile.

Performantele pozitive din primul trimestru au fost concentrate intr-un numar restrans de
sectoare, unde cifra de afaceri externa a depasit pragul de 10%, precum: fabricarea bauturilor
(+24,8%) si industria alimentara (+14,6%). Cresteri mai moderate s-au consemnat in industria
metalurgica (+7,0%), alte activitati extractive (+6,3%) si fabricarea de masini, utilaje si
echipamente (+3,6%). Aceasta evolutie reflecta o dinamica sectoriala divergenta, anumite ramuri
au ncetinit ritmul de contractie, insa nu au putut compensa integral diminuarea cererii totale pe
pietele externe.

Grafic nr. 4 Dinamica cifrei de afaceri pe piata externa
in ramurile cu cele mai importante scaderi
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Avand n vedere evolutiile recente, agentii economici estimeaza pentru perioada aprilie—
iunie a anului curent o crestere de 4,2% a volumului cifrei de afaceri pe piata externa fata de
trimestrul precedent, ceea ce reflecta o inversare a tendintei descendente manifestate la
inceputul anului. Raportat la aceeasi perioada a anului anterior, se preconizeaza insa o scadere de
5,0%, generata si de un efect de baza generat de avansul de 1,8% inregistrat in trimestrul 1l 2025.
n aceste conditii, pentru intregul semestru | este anticipatd o diminuare de 5,3%, pe fondul unei
cereri externe mai reduse, influentata de comportamentul principalilor parteneri si de posibile
repozitionari ale clientilor internationali.



Stocurile

Pe parcursul anului 2025, dinamica exporturilor de bunuri industriale si a cifrei de afaceri
externe a alternat de la un trimestru la altul. in trimestrul I, exporturile au crescut, in timp ce cifra
de afaceri externd a consemnat o usoard scidere. In trimestrele Il si lll, cifra de afaceri externd a
avut o dinamica mai favorabila decat exporturile, iar in trimestrul IV exporturile au depasit din
nou ritmul de crestere al cifrei de afaceri externe. La nivelul intregului an, exporturile de bunuri
industriale au inregistrat o crestere mai ridicata, de 3,2%, comparativ cu avansul cifrei de afaceri
externe, de 2,2%.

Tendinta s-a mentinut si in primul trimestru al anului 2026, perioada in care exporturile de
bunuri industriale au Tnregistrat o crestere usoara, de 0,9%, in timp ce cifra de afaceri externa s-a
redus cu 1,4%. Pentru trimestrul al doilea se estimeaza continuarea aceleiasi evolutii, respectiv o
majorare a exporturilor de 3,5%, care ar urma sa depadseasca dinamica cifrei de afaceri externe,
estimata la 1,5%, cu 2 puncte procentuale. La nivelul semestrului |, exporturile de bunuri
industriale sunt estimate sa creasca cu 2,2%, depasind cu 2,1 puncte procentuale dinamica cifrei
de afaceri externe, care este prevazuta sa avanseze usor, cu 0,1%. Aceasta evolutie sugereaza o
performanta mai favorabila a fluxurilor realizate prin societati intermediare, comparativ cu
exporturile directe ale producatorilor, reflectate prin cifra de afaceri externa.

Grafic nr. 5 Evolutia exportului de bunuri industriale si
valorii cifrei de afaceri pe piata externa

- modificare procent. fata de trimestrul similar an anterior; % -
30 -~

24
18 -

12 A

-6 -
Tri |Tr|| |TrIII|TrIV| Tri |TrII |TrIII|TrIV| Tri |TrII |TrIII|TrIV| Tri |Tr|l |TrIII|TrIV| Trl |Tr|l|

2022 2023 2024 2025 2026
B Exp.bun.industriale* === CA val. Extern**

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS
* Dinamica valorii exportului de bunuri industriale s-a calculat din evolutia indicatorului in mld. euro
** Dinamica valorii cifrei de afaceri pe piata externd s-a calculat din valoarea exprimatd in lei

Stocurile de produse finite au crescut cu 6,6%, in primul trimestru al anului 2026 fata de
trimestrul anterior, continuand tendinta pozitiva inceputa in cel de-al treilea trimestru al anului
2025, dupa o perioada prelungita de scaderi, consemnata tncepand cu trimestrul Il 2023.
Totodata, comparativ cu primul trimestru al anului 2025, stocurile s-au majorat semnificativ, cu
10,8%, evolutie determinatad de contractia cifrei de afaceri totale din industrie (-7,4%) si scaderea
productiei (-1,9%).
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Pentru trimestrul al doilea al anului 2026, se estimeaza o diminuare cu 11,2% a stocurilor
de produse finite fata de trimestrul precedent, in contextul unei cresteri anticipate a cifrei de
afaceri totale din industrie cu 11,4% si a productiei cu 3,7%. Comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2025, stocurile sunt prevazute sa se majoreze semnificativ, cu 10,6%, iar la nivelul
intregului semestru se prognozeaza o crestere de 10,7%.

in ceea ce priveste stocurile de materii prime, pentru trimestrul Il 2026 este estimat3 o
reducere marginala de 0,4%, fata de evolutia consemnata in perioada ianuarie—martie 2026, cand
acestea au inregistrat o usoara crestere, de 0,2%. Scaderea este determinata, in principal, de
evolutiile anticipate pentru unele sectoare industriale importante, precum: fabricarea
autovehiculelor de transport rutier (-2,5%), industria alimentara (-2,1%), fabricarea
echipamentelor electrice (-1,8%), fabricarea bauturilor (-1,7%) si productia de cocserie si a
produselor obtinute din prelucrarea titeiului (-1,5%). Per ansamblu, aceasta diminuare marginala
reflectd o abordare prudenta a agentilor economici in ceea ce priveste aprovizionarea cu materii
prime.

Grafic nr. 6 Evolutia stocurilor de produse finite si materii prime

- modificare procentuala fata de trimestrul anterior; % -
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza rezultatelor din ancheta de conjuncturd

Oficiul Statistic al Uniunii Europene — Eurostat publica, pe baza unei anchete, evolutia
gradului de utilizare a capacitatilor de productie in industria prelucratoare. Comparativ,
estimarile CNSP includ atat industria extractiva, cat si sectorul productiei si furnizarii de energie
electrica si termica, oferind astfel o imagine mai cuprinzatoare asupra intregului sector industrial.

Estimarea Eurostat se concentreaza asupra industriei prelucratoare, mai expusa
influentelor economice externe, in timp ce estimarile CNSP includ si ramuri precum industria
extractiva si productia de energie, unde gradul de utilizare a capacitatilor este, in general, mai
ridicat. Astfel, variatiile dintre cele doua surse deriva din ponderile diferite ale ramurilor
industriale in structura esantioanelor analizate.
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Agentii economici estimeaza ca, in trimestrul Il 2026, gradul de utilizare a capacitatilor de
productie la nivelul intregii industrii va ajunge la 74,4%, in crestere usoarda cu 0,6 puncte
procentuale fata de trimestrul anterior, ceea ce va influenta eficienta si, pe termen mediu,
cresterea cifrei de afaceri.

Tabel nr. 4 Gradul de utilizare a capacitatilor de productie
- %-

2021 Estimari CNSP - total ind. 74,5 79,6 70,8 73,8
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 73,0 73,2 73,4 72,6
2022 Estimari CNSP - total ind. 75,5 76,3 75,6 77,8
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 72,7 71,7 70,5 75,2
Estimari CNSP - total ind. 75,0 74,7 75,3 76,1
2023 Estimare EUROSTAT —ind. prel. 72,6 67,7 68,5 67,1
Estimari CNSP - total ind. 73,2 71,9 72,5 74,2
2024 Estimare EUROSTAT —ind. prel. 68,8 67,0 67,8 68,0
2025 Estimari CNSP - total ind. 73,2 74,4 69,9 70,7
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 68,0 68,5 71,0 68,5
2026 Estimari CNSP - total ind. 73,8 74,4
Estimare EUROSTAT —ind. prel. 69,7 66,5

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza rezultatelor din ancheta de conjuncturd si Eurostat

Sunt anticipate niveluri mai ridicate ale gradului de utilizare in: productia si furnizarea de
energie electrica si termica (90,0%), extractia minereurilor metalifere (90,0%), repararea,
intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (90,0%), tiparirea si reproducerea pe
suporturi a inregistrarilor (90,0%), fabricarea echipamentelor electrice (89,0%), activitatile anexe
extractiei (88,0%), fabricarea autovehiculelor de transport rutier (84,3%), industria metalurgica
(81,1%), precum si fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice (79,6%).

Diferenta de 7,9 puncte procentuale dintre estimarile CNSP (74,4%) si cele ale Eurostat
(66,5%) pentru al doilea trimestru al anului reflecta, astfel, diferente de structura sectoriala intre
anchetele analizate.

Tn primul trimestru al anului 2026, numarul mediu de salariati a scizut cu 4,0% fatd de
aceeasi perioada a anului precedent si s-a redus cu 1,8% comparativ cu trimestrul 1V 2025,
indicand continuarea procesului de ajustare a fortei de munca din industrie. Aceasta evolutie
reflectd adaptarea companiilor la un nivel mai redus al activitatii industriale si nevoia de
optimizare a costurilor, in contextul unei cereri efective mai slabe.

S-au finregistrat scaderi ale numarului mediu de salariati in majoritatea ramurilor
industriale, la nivelul trimestrului | 2026 fatd de perioada similara a anului precedent, cele mai
ample fiind consemnate in: industria metalurgica (-16,2%), prelucrarea lemnului (-10,5%),
fabricarea autovehiculelor de transport rutier (-10,4%), tabacirea si finisarea pieilor (-9,0%),

12



Producti-
vitatea
muncii

precum si extractia petrolului brut si a gazelor naturale (-8,5%).

Au existat si majorari ale numarului mediu de salariati, insa acestea s-au regasit doar in
patru ramuri, respectiv fabricarea altor mijloace de transport (+8,1%), repararea, intretinerea si
instalarea masinilor si echipamentelor (+3,3%), fabricarea calculatoarelor si a produselor
electronice si optice (+3,1%) si captarea, tratarea si distributia apei (+0,3%).

Pe baza datelor transmise de respondenti si a parcursului sectorial, se estimeaza ca
numarul mediu de salariati Tn industrie va ajunge, in perioada aprilie—iunie 2026, la circa 1.216 mii
persoane. Aceastad evolutie ar marca o scadere marginald cu 0,6% fata de trimestrul anterior,
precum si o reducere cu 3,9% comparativ cu trimestrul Il 2025. Tn aceste conditii, pentru prima
jumatate a anului 2026, se anticipeaza un numar mediu de salariati in industrie cu 3,9% mai mic
decat in primele sase luni ale anului 2025, evidentiind continuarea ajustarii resurselor de personal
in sectoarele cu activitate mai redusa.

Grafic nr. 7 Evolutia numarului mediu de salariati din industrie
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Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS

Pentru trimestrul Il 2026 - rezultatele din ancheta de conjuncturd
Conform estimarilor, in trimestrul al ll-lea al anului 2026, in majoritatea ramurilor
industriale numarul mediu de salariati se va situa sub nivelul trimestrul precedent. Cele mai
semnificative reduceri sunt anticipate in extractia carbunelui superior si inferior (-13,9%) si cea a
minereurilor metalifere (-9,0%). Diminudri mai putin pronuntate sunt asteptate Tn activitatile de
fabricare a: produselor din tutun (-3,7%), produselor de cocserie (-2,4%), articolelor de
imbracaminte (-2,2%) si autovehiculelor de transport rutier (-1,7%).

Productivitatea muncii in industrie a inregistrat in trimestrul | 2026 o reducere de 4,3%
fata de trimestrul anterior, respectiv fata de perioada octombrie—decembrie 2025. Aceasta
evolutie s-a produs pe fondul scaderii productiei industriale cu 6,5%, in timp ce numarul mediu de
salariati s-a redus intr-un ritm mai temperat, de 1,8%, ceea ce sugereaza dificultati in adaptarea
fluxurilor tehnologice la cerintele pietei si in optimizarea completa a resurselor de productie.
Comparativ cu aceeasi perioada a anului 2025, productivitatea muncii in industrie a inregistrat
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insa o crestere de 2,3%.

Mai mult de jumatate dintre ramurile industriale analizate au consemnat majorari ale
productivitatii muncii in primul trimestru al anului curent, comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent. Dintre acestea, se remarca sectoarele cu cresteri de peste 15%, precum activitatile de
servicii anexe extractiei (+49,7%), prelucrarea lemnului (+16,1%) si industria metalurgica (+16,0%).
Majorari mai moderate au fost inregistrate in fabricarea de masini, utilaje si echipamente (+9,8%),
productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (+8,2%),
alte activitati extractive (+6,7%) si industria alimentara (+6,0%).

Pe de alta parte, in aceeasi perioada, unele sectoare industriale au inregistrat scaderi ale
productivitatii muncii, cdteva dintre acestea fiind semnificative, de peste 10%. Printre acestea se
numara urmatoarele ramuri: fabricarea produselor de cocserie (-25,0%), extractia carbunelui

.....

(-12,4%) si fabricarea produselor textile (-12,3%).

Grafic nr. 8 Evolutia productivitatii muncii
in ramurile cu cele mai importante cresteri
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In al doilea trimestru al anului 2026, avand in vedere cresterea estimata a productiei
industriale cu 3,7% si reducerea cu 0,6% a numarului mediu de salariati, productivitatea muncii
este prognozata sa creasca cu 4,4% fata de trimestrul | 2026. Pentru perioada aprilie—iunie 2026,
se estimeaza o majorare de 1,6% comparativ cu trimestrul 11 2025, iar pentru primele sase luni ale
anului 2026 se anticipeaza un avans de 1,9% fata de nivelul indicatorului in aceeasi perioada a
anului precedent. Aceste perspective indica o ameliorare a eficientei utilizarii fortei de munca in
industrie, ceea ce ar putea contribui, pe termen mediu, la optimizarea costurilor si la
imbunatatirea competitivitatii produselor industriale autohtone.
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Costul unitar cu forta de munca in industrie a crescut cu 3,3% in trimestrul | 2026 fata de
trimestrul anterior, pe fondul unei scaderi a productivitatii muncii mai accentuate decat
diminuarea salariului net. Astfel, desi salariul net s-a redus usor, cu 0,9%, contractia productivitatii
muncii a fost mai pronuntatd, ceea ce a determinat majorarea costului unitar. Comparativ cu
trimestrul | 2025a avut loc o crestere de 4,2%, in conditiile in care salariul net a avansat cu 6,5%,
intr-un ritm superior majorarii productivitatii muncii, de 2,3%.

Pentru cel de-al doilea trimestru al anului 2026, se estimeaza o scadere a costului unitar cu
forta de munca de 1,7% fata de trimestrul anterior, pe fondul cresterii productivitatii muncii intr-
un ritm superior celui al salariului net. Comparativ cu perioada similara din 2025, este asteptata o
majorare cu 3,4%, in contextul in care salariul net pe total industrie este prognozat sa creasca cu
5,0%, iar productivitatea muncii sa se situeze cu 1,6% peste nivelul din trimestrul 1l 2025. Primul
semestru va inregistra, astfel, o crestere de 3,8%, corespunzatoare unui avans posibil de 5,7% al
salariului net si unei majorari mai moderate a productivitatii muncii (+1,9%). O astfel de dinamica
poate exercita presiuni asupra costurilor unitare de productie, cu efecte potentiale asupra
eficientei, profitabilitatii si deciziilor de investitii din sectorul industrial.

in ceea ce priveste preturile productiei industriale, in trimestrul | 2026 s-a inregistrat o
accelerare a ritmului de crestere fata de aceeasi perioada a anului precedent, acestea majorandu-
se cu 5,8%. Evolutia a fost sustinuta de cresterile consemnate atat pe piata interna (+6,4%), cat si
pe cea externa (+4,3%). Comparativ cu trimestrul IV 2025, dinamica a fost mai atenuata, cresterea
limitandu-se la 1,9%, pe fondul unui avans de 2,1% al preturilor destinate pietei interne si de 1,5%
al celor aferente pietei externe.

Tabel nr. 5 Evolutia preturilor productiei industriale

- modificare procentuala fata de trimestrul similar -

2022 43,4 44,3 49,1 38,3
2023 20,6 7,8 -2,3 -4,8
2024 -6,8 -1,3 1,0 -1,4
2025 2,3 0,7 3,9 6,1
2026 5,8 10,2

Sursa: prelucrdri CNSP pe baza datelor INS;
Pentru trimestrul Il 2026 - rezultatele din ancheta de conjuncturd

Astfel, in trimestrul | 2026, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cele mai
semnificative cresteri de pret s-au inregistrat in extractia carbunelui superior si inferior (+17,8%),
captarea, tratarea si distributia apei (+14,1%), productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze si apa calda (+9,5%), prelucrarea lemnului (+8,5%), fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice (+8,1%), precum si fabricarea articolelor de imbracaminte (+7,9%).
Totodata, au existat si reduceri ale preturilor de productie Tn trei sectoare,respectiv: extractia
petrolului brut si a gazelor naturale (-3,2%), fabricarea altor mijloace de transport (-1,8%) si
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repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor (-0,2%).

Pe baza estimarilor agentilor economici din sectorul industrial, pentru cel de-al doilea
trimestru al anului curent se preconizeaza o crestere a preturilor productiei industriale cu 1,9%
fata de trimestrul | 2026, sustinuta de majorarea atat pe piata externa (+2,1%), cat si pe piata
interna (+1,9%). Raportat la perioada aprilie—iunie 2025, se estimeaza un avans de 10,2%,
determinat Tn principal de cresterea preturilor destinate pietei interne (+11,6%). La nivelul
semestrului | 2026, preturile productiei industriale sunt prognozate sa inregistreze o majorare de
8,0% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, in timp ce componenta aferenta pietei
interne este estimata sa creasca cu 9,0%.

Aceasta evolutie sugereaza mentinerea tendintei de crestere a preturilor productiei
industriale, iar in functie de evolutia cererii si a costurilor de productie, aceasta ar putea influenta
competitivitatea, marjele de profit, precum si deciziile privind nivelul productiei si politicile de
pret in sectorul industrial.

Conform sondajului de conjunctura pentru sectorul industrial, agentii economici estimeaza
o crestere de 1,5% a volumului creditelor acordate in trimestrul Il 2026 fata de trimestrul | 2026,
n timp ce volumul creditelor restante este prognozat si inregistreze o scidere usoara de 0,1%. in
acelasi timp, ponderea creditelor restante in total credite este estimata sa se mentina la 1,2%,
nivel similar celui consemnat in primul trimestru al anului curent. Aceasta evolutie indica
mentinerea sub control a creditelor restante si sugereaza o capacitate relativ buna a companiilor
industriale de a-si gestiona obligatiile financiare, in pofida unui climat economic inca marcat de
incertitudini.

Tabel nr. 6 Ponderea creditelor restante in total credite (%)

2022 1,7 1,6 1,5 1,8
2023 1,4 1,4 1,4 1,4
2024 1,4 1,3 1,2 1,2
2025 1,3 1,2 1,2 1,2
2026 1,2 1,2

Sursa: prelucrdri CNSP
Pentru trimestrul Il 2026 - rezultatele din ancheta de conjuncturd

Pe termen scurt, performanta sectorului industrial va depinde de capacitatea companiilor
de a gestiona eficient costurile si de a echilibra productia cu cererea, atat pe piata interna, cat si
pe cea externa. Adaptarea flexibila la schimbarile economice ramane esentialda pentru mentinerea
stabilitatii financiare si a competitivititii. In acest context, estimarile pentru trimestrul 1l 2026
contureaza o situatie relativ echilibrata din perspectiva finantarii, caracterizata prin cresterea
moderata a volumului creditelor si mentinerea la un nivel redus a creditelor restante.
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Metodologie

% %

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza (CNSP) realizeaza trimestrial o Anchetd
economica de conjuncturd in sectorul industrial, care, pe baza raspunsurilor agentilor economici
intervievati referitor la nivelul productiei industriale, a comenzilor, stocurilor si preturilor,
contribuie la fundamentarea de prognoze pe termen scurt.

Ancheta se bazeaza pe un esantion de agenti economici (selectati de CNSP din bilanturile
contabile depuse la Ministerul Finantelor) care raspund la un chestionar elaborat in cadrul
directiilor de specialitate ale institutiei.

Esantionul este constituit potrivit unei metodologii bine determinate, bazate pe metoda
sondajului pe grupe de natura stratificatda, in cadrul careia se tine cont de dimensiunea
intreprinderii, exprimata prin numarul de personal, de ponderea grupei in productia ramurii
industriale si de ponderea ramurii in totalul productiei industriale. Pentru anchetele de
conjunctura realizate in anul 2026 a fost stabilit un esantion de 441 agenti economici din sectorul
industrial, corespunzator unei rate de sondaj de 14,3% si unui grad de acoperire de 57,4%.

Spre deosebire de alte sondaje pe termen scurt, precum cele realizate de Institutul
National de Statistica si Banca Nationala a Romaniei, care au la baza aprecierea de catre
respondenti a tendintei de evolutie prin incadrarea acesteia in categorii precum ascendent,
stabilitate sau descendent, operandu-se cu solduri conjuncturale, prezenta ancheta utilizeaza
incadrarea evolutiei fiecarui indicator in plafoane prestabilite de crestere sau descrestere. Aceasta
abordare permite cuantificarea tendintelor viitoare sub forma procentuala.

Intervalele avute in vedere pentru posibilele cresteri sau scaderi sunt stabilite tinand

cont de evolutiile recente si de anticipatiile privind principalii parametri economici.

Principiul de calcul utilizat in dezvoltarea anchetelor conjuncturale realizate de CNSP are
la baza metoda ponderarilor succesive, care ia in considerare modificarile structurale ale
productiei, stocurilor sau comenzilor. In acest scop, se folosesc vectori de coeficienti calculati
trimestrial, care corecteaza datele de inceput de an. Pentru o evaluare cat mai completa a opiniei
agentilor economici, rezultatele anchetei sunt comparate cu realizarile din perioadele anterioare,
fie cele publicate de INS, fie cele provenite din anchetele de conjunctura precedente, dupa cum se
specifica pentru fiecare indicator.
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