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Prognoza pe termen mediu 2026-2029

Varianta actualizata pentru rectificarea bugetara

Un element important in configurarea actualului scenariu 1l reprezinta accentuarea
tensiunilor geopolitice din Orientul Mijlociu, care a generat un nou soc pe pietele internationale
ale produselor energetice, cu efecte asupra preturilor combustibililor si asupra costurilor de
productie si transport. Pentru economia romaneasca, aceste influente s-au suprapus efectelor
masurilor de consolidare fiscal — bugetara si nivelului inca ridicat al inflatiei, contribuind Ila
reducerea puterii de cumparare a populatiei si la prelungirea perioadei de ajustare a consumului
privat. Tn acelasi timp, majorarea costurilor din oferta internd, intr-un context caracterizat de o
cerere modesta, a afectat competitivitatea unor activitati industriale si capacitatea acestora de a
reveni la nivelurile de productie anterioare.

Actualul scenariu macroeconomic, are in vedere reevaluarea perspectivelor economice
pentru anul 2026 pe baza realizarilor statistice din primul semestru si a informatiilor disponibile
pentru perioada urmatoare, precum si a modificarii ipotezelor privind evolutia mediului economic
international.

1. Estimarile macroeconomice pentru anul 2026

Potrivit datelor provizorii (2) publicate de Institutul National de Statistica, produsul intern
brut a inregistrat in primul semestru al anului 2026 o scadere in termeni reali de 0,6%, evolutie
unor categorii de servicii.

La nivel anual, influenta pozitiva a unor activitati care au inregistrat performante, n
principal lucrarile de constructii si agricultura, dar si evolutia indicatorilor cererii interne ce
beneficiaza de un efect statistic de baza pozitiv in a doua jumatate anului, au condus la estimarea
unei contractii usoare a economiei cu 0,4%. Totodatd, revizuirea in sens ascendent a valorii
nominale a PIB la 2.086,3 mld. lei reflecta atat actualizarea nivelului de referinta aferent anului
2025, pe baza celor mai recente date publicate de INS, cat si modificarea estimarii privind
deflatorul PIB, de la 7,2% la 8,5%, in contextul mentinerii unor presiuni asupra preturilor din
economie.

Pe partea ofertei, revizuirea cea mai importanta priveste industria, pentru care s-a estimat
o reducere mai ampld, cu 3,4%, a valorii adaugate brute. Ajustarea reflecta atat rezultatele
inregistrate in prima parte a anului, cat si perspectiva mentinerii unei cereri interne modeste, in
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conditiile Tn care costurile ridicate ale energiei si ale consumurilor intermediare continua sa
afecteze activitatea unor ramuri industriale.

Desi exporturile de bunuri au inregistrat o dinamica nominald pozitiva, aceasta nu s-a
reflectat intr-o redresare generalizatd a productiei industriale, avand in vedere evolutiile
diferentiate ale ramurilor orientate catre export, structura produselor comercializate si influenta
modificirilor de pret. In consecintd, estimdrile pentru industria prelucritoare rdman prudente,
nefiind anticipata o recuperare semnificativa a pierderilor de activitate pana la sfarsitul anului.

in sectorul serviciilor, valoarea addugat3d brutd este prognozatd si se reducd cu 1,9%,
determinata in special de rezultatele mai slabe ale comertului, transporturilor si serviciilor de
piata. Pentru ultima parte a anului, nu sunt anticipate modificari semnificative ale
comportamentului de consum, astfel incat sectorul tertiar va continua sa resimta efectele cererii
interne reduse.

Pe de alta parte, constructiile au inregistrat o evolutie peste asteptari, sustinuta de
accelerarea investitiilor si de intensificarea lucrarilor aferente proiectelor de infrastructura. Avand
in vedere rezultatele statistice si perspectivele continuarii proiectelor aflate in executie, prognoza
privind cresterea valorii adaugate brute din constructii a fost majorata de la 5,5% la 10,1%.

Pentru agricultura, estimarea de crestere a valorii addaugate brute a fost revizuita
ascendent la 5,1%, ca urmare a unei productii vegetale favorabile la culturile de toamn3,
contributia pozitiva a sectorului atenuand partial efectele contractiei din industrie si servicii.

Prognoza produsului intern brut pe componente

- modificari procentuale fata de anul anterior, % -

2026
2025 Prognoza | Prognozd
primavara | rectificare
PRODUSUL INTERN BRUT
- mld. lei 1.929,9 2.056,0 2.086,3
- crestere reala, % 0,8 0,1 -0,4
Consum privat 0,5 -1,8 -1,6
Consum guvernamental -2,4 -2,0 0,4
Formarea bruta de capital fix 3,6 4,2 8,2
Export de bunuri si servicii 4,2 1,7 2,6
Import de bunuri si servicii 4,5 0,1 2,7
VAB Industrie -0,1 -0,3 -3,4
VAB Agricultura 6,9 3,5 5,1
VAB Constructii 6,9 5,5 10,1
VAB Servicii -0,2 -0,8 -1,9

Sursa: Anul 2025 — date INS; 2026 — estimari CNSP



COMISIA NATIONALA DE STRATEGIE 51 PROGNOZA

Pe partea cererii, actualul scenariu mentine o evolutie negativd a consumului privat,
pentru care s-a estimat o reducere de 1,6% in anul 2026, in conditiile Tn care pierderea de putere
de cumpadrare acumulata in prima parte a anului si efectele masurilor de consolidare fiscal-
bugetara au limitat posibilitatile de recuperare a consumului.

Persistenta unei inflatii ridicate, chiar in conditiile temperarii ritmului anual de crestere a
preturilor in partea a doua a anului, au continuat sa afecteze veniturile reale ale populatiei.
Reducerea castigului salarial real si comportamentul prudent al consumatorilor au determinat
diminuarea cererii pentru bunuri nealimentare si servicii, cu efecte asupra comertului si
activitatilor productive dependente de piata internd. in acelasi timp, cheltuielile ridicate pentru
produsele energetice si alte bunuri de stricta necesitate au diminuat resursele disponibile pentru
celelalte categorii de consum.

Principalul element de sustinere a cererii interne 1l reprezinta formarea bruta de capital fix,
pentru care dinamica anuala a fost majorata de la 4,2% la 8,2%. Revizuirea a avut in vedere
rezultatele favorabile ale investitiilor din prima parte a anului, precum si accelerarea cheltuielilor
publice pentru proiectele finantate din fonduri europene in special in contextul finalizarii
perioadei de implementare a PNRR.

n ceea ce priveste sectorul extern, actualizarea prognozei a luat in considerare rezultatele
schimburilor comerciale din primele 8 luni, precum si influenta preturilor produselor energetice si
a structurii cererii interne asupra importurilor. Pentru intregul an 2026, exporturile de bunuri FOB
sunt estimate la 100,4 mld. euro, iar importurile CIF la 133,8 mld. euro, deficitul comercial fiind
astfel estimat la 33,4 mld. euro.

Deficitul contului curent al balantei de plati este estimat sa ajunga la 30,9 miliarde euro,
reprezentand 7,7% din PIB. Revizuirea a avut in vedere deteriorarea soldului balantei bunurilor si
evolutia veniturilor primare in timp ce excedentul balantei serviciilor continua sa contribuie la
limitarea dezechilibrului extern.

Estimarile privind inflatia au fost revizuite in sens ascendent, ca urmare a presiunilor
suplimentare generate de majorarea preturilor produselor energetice si de propagarea acestora
asupra costurilor de productie si distributie. Pentru anul 2026, rata inflatiei la sfarsitul anului este
estimata la 6,4%, comparativ cu 5,3% in prognoza de primavara, iar inflatia medie anuala la 8,4%,
fata de 7,9% anterior. Desi reducerea cererii interne exercita o influenta de temperare a cresterii
preturilor, aceasta este partial contrabalansata de socurile provenite din partea costurilor, ceea ce
explica mentinerea inflatiei peste nivelurile anticipate initial.

Pe piata muncii, numarul mediu de salariati a fost estimat la 5.491 mii persoane,
corespunzator unei reduceri de 0,6%. Rata somajului BIM a fost revizuita de la 6,3% la 6,6%, in
concordanta cu perspectivele mai putin favorabile ale activitatii economice si ale cererii de forta
de munci. in ceea ce priveste castigul salarial mediu brut, temperarea dinamicii acestuia reflect3
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atat conditiile mai restrictive ale costurilor companiilor, cat si efectele masurilor de limitare a
cheltuielilor de personal din sectorul public. Totodata, inflatia ridicata a erodat semnificativ din
cresterea nominala a salariilor iar reducerea puterii de cumparare pana la 3,3% anual a determinat
persistenta unei cereri de consum reduse.

2. Perspective macroeconomice pentru anul 2027

Pentru anul 2027, actualul scenariu prevede relansarea economiei, pe fondul diminuarii
presiunilor inflationiste si a unei reveniri graduale a cererii interne. Cresterea produsului intern
brut este estimata la 1,7%, reflectand atat deteriorarea rezultatelor economice in anul 2026, cat si
perspectiva unei recuperari mai lente a consumului si a activitatii productive.

Principala premisa a relansarii o reprezinta atenuarea inflatiei, care va permite revenirea
castigului salarial real in teritoriu pozitiv si imbunatatirea treptata a puterii de cumparare a
populatiei. Totusi, efectele contractiei venitului real din anul precedent, precum si continuarea
procesului de consolidare fiscal — bugetara vor limita amplitudinea revenirii consumului.

Pe partea cererii, consumul privat este prognozat sa avanseze cu 1,9%, reluarea cresterii
urmand s3 sustind activitatea din comert si servicii destinate populatiei. In acelasi timp, formarea
bruta de capital fix este estimata sa inregistreze o dinamica moderata de 0,8%, temperarea
acesteia fata de anul precedent reflectand atat efectul de baza ridicat, cat si finalizarea etapei de
implementare a proiectelor finantate prin PNRR.

Aceasta evolutie presupune o modificare a structurii factorilor de sustinere a cresterii
economice, consumul privat urmand sa redevind, temporar, o componenta importanta a cererii
interne, in timp ce investitiile vor avansa intr-un ritm mai moderat. Mentinerea unei contributii
favorabile a formarii brute de capital fix va depinde de continuarea proiectelor de infrastructura
finantate din fondurile europene disponibile si de capacitatea sectorului privat de a-si relua
programele investitionale, intr-un mediu economic caracterizat de o mai mare stabilitate a
preturilor si a conditiilor de finantare.

Contributia exportului net la cresterea economica va fi usor pozitiva (+0,1%), in conditiile in
care dinamica exportului de bunuri si servicii o va devansa pe cea a importurilor, pe fondul
ameliorarii cererii externe si a unei reveniri moderate a cererii interne.

Pe latura ofertei, pentru industrie este anticipata o crestere a valorii adaugate brute de
0,9%, dupa contractia din anul 2026, redresarea fiind sustinuta de imbunatatirea cererii interne si
de o evolutie mai favorabila a comenzilor externe. Ritmul de revenire ramane insa modest, avand
in vedere dificultatile structurale ale unor ramuri industriale, costurile de productie inca ridicate si
necesitatea adaptarii capacitatilor productive la modificarea cererii.
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Contributii la cresterea reala a PIB pe elemente de formare
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Sursa: Anul 2025 — date INS; 2026 — 2029 — estimari CNSP

Sectorul serviciilor este prognozat sa avanseze cu 2,0%, in conditiile reluarii consumului si
ameliorarii contextului economic. Pentru constructii se estimeaza o crestere moderata de 1,0%,
dupa dinamica ridicata din anul precedent, evolutia fiind influentata de efectul de baza si de
temperarea investitiilor publice.

Produsul intern brut nominal pentru anul 2027 este estimat la 2.227 mld. lei, fata de 2.201
mld. lei Tn prognoza de primavara. Revizuirea ascendenta a nivelului nominal reflecta efectul de
baza determinat de actualizarea estimarii pentru anul 2026, precum si modificarea ipotezelor
privind evolutia preturilor din economie, deflatorul PIB fiind majorat de la 4,7% la 5,0%.

in sectorul extern, imbunatitirea anticipatd a cererii din partea principalilor parteneri
comerciali si stabilizarea treptata a conditiilor de pe pietele internationale vor favoriza cresterea
exporturilor de bunuri si servicii. In aceste conditii, deficitul contului curent este prognozat si se
reduca la 7,2% din PIB. Ameliorarea dezechilibrului extern are in vedere o evolutie mai favorabila a
schimburilor de bunuri si servicii, inclusiv continuarea majorarii excedentului balantei serviciilor,
insa nivelul deficitului ramane ridicat si continua sa constituie o vulnerabilitate a scenariului
macroeconomic.

Procesul dezinflationist inceput Tn partea a doua a anului 2026 va continua si in 2027, rata
inflatiei la sfarsitul anului fiind estimata la 3,4%, iar media anuala la 4,6%. Pentru anul 2027 s-a
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luat Tn considerare atenuarea presiunilor inflationiste provenite din partea preturilor produselor
energetice, n ipoteza stabilizarii preturilor internationale ale energiei si a neproducerii de noi
socuri. Totodata, s-a luat in calcul o depreciere moderata a monedei nationale si o evolutie
favorabila a factorilor climatici, care sa nu afecteze pretul produselor agroalimentare.

Reducerea inflatiei, in conditiile unei cresteri nominale a castigurilor salariale medii brute
de 5,0%, va permite revenirea castigului salarial real la o dinamica pozitiva de 0,4%, dupa
contractia estimata pentru anul anterior. Nivelul prognozat al castigului salarial mediu brut
urmeaza sa fie revizuit ulterior, in functie de o eventuala majorare a salariului minim brut pe tara
garantat in plata si de prevederile unei noi legi a salarizarii personalului platit din fonduri publice.

In ceea ce priveste ocuparea, reluarea cresterii economice va favoriza o ameliorare
graduala a cererii de forta de munca, numarul mediu de salariati fiind estimat la 5.518,5 mii
persoane, in crestere cu 0,5%. Rata somajului BIM este prognozata sa se reduca la 6,2%, in
scadere cu 0,4 puncte procentuale fata de anul anterior.

3. Prognoza pe termen mediu (2028 - 2029)

Pentru perioada 2028 - 2029, scenariul macroeconomic are in vedere consolidarea treptata
a cresterii economice, pe fondul stabilizarii mediului economic intern si extern, al revenirii puterii
de cumparare a populatiei si al mentinerii unei dinamici pozitive a investitilor. Dupa ajustarea
activitatii economice din anul 2026 si redresarea moderata anticipata pentru anul 2027, cresterea
produsului intern brut este estimata la 2,4% in anul 2028 si 2,1% in anul 2029, evolutie care
reflectd revenirea principalelor componente ale cererii interne, fara a presupune o accelerare
semnificativa a ritmului potential de crestere.

Pe partea ofertei, se estimeaza continuarea recuperarii activitatii industriale, cu dinamici
ale valorii adaugate brute de 2,6% in anul 2028 si 2,1% in anul 2029, in conditiile unei cereri
interne si externe mai favorabile si ale adaptarii treptate a capacitatilor productive. Sectorul
serviciilor va continua sa reprezinte un factor important de sustinere a cresterii economice, cu
majorari de 2,2% si, respectiv, 2,0%, beneficiind de evolutia pozitiva a consumului si de
dezvoltarea activitatilor destinate intreprinderilor.

Constructiile vor inregistra majorari de 3,4% in anul 2028 si 3,1% in anul 2029, pe fondul
continudrii proiectelor de infrastructurd si al reludrii graduale a investitiilor private. in acest
context, mentinerea unui ritm pozitiv al investitilor va depinde de valorificarea finantarilor
europene disponibile, precum si de imbunatatirea conditiilor de finantare si a perspectivelor de
dezvoltare a mediului de afaceri.
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Pe partea cererii, consumul privat este prognozat sa avanseze cu 2,6% in anul 2028 si 2,4%
in anul 2029, sustinut de majorarea veniturilor reale si de ameliorarea situatiei de pe piata muncii.
Formarea bruta de capital fix va inregistra dinamici de 3,1% si, respectiv, 3,0%, mentinandu-si rolul
in sustinerea cresterii economice si in modernizarea capacitatilor productive.

n sectorul extern, exporturile de bunuri si servicii sunt estimate sa creasca in termeni real
cu 3,9% in anul 2028 si 3,7% in anul 2029, iar importurile cu 3,7% si, respectiv, 3,8%. In conditiile
mentinerii unui nivel relativ ridicat al importurilor, asociat atat consumului, cat si investitiilor,
ajustarea dezechilibrului extern va fi graduala, deficitul contului curent urmand sa se situeze in
jurul valorii de 30 miliarde euro anual. Raportat la produsul intern brut, ponderea acestuia este
estimata sa se reduca de la 6,9% Tn anul 2028 la 6,7% in anul 2029.

Procesul de dezinflatie va continua, fiind estimate rate medii anuale ale inflatiei de 3,3% in
anul 2028 si 3,0% in anul 2029, in conditiile stabilizarii preturilor produselor energetice si ale
mentinerii unor dinamici moderate ale cererii interne. Evolutia preturilor va permite consolidarea
cresterii castigurilor salariale reale la un nivel sustenabil in raport cu productivitatea, respectiv
1,8% si 2,0%, contribuind la sustinerea consumului privat.

Pe piata muncii, continuarea cresterii economice va favoriza majorarea numarului mediu
de salariati cu 1,2% n anul 2028 si cu 1,1% in anul 2029, concomitent cu reducerea ratei somajului
BIM la 5,8% si, respectiv, 5,4%. Avansul echilibrat al cheltuielilor cu forta de munca din sectorul
privat, in corelatie cu castigurile in competitivitate, vor permite evolutii prudente ale salariului
mediu brut corespunzatoare unor cresteri nominale de 5,2% si 5,1%.

Actualul scenariu prezinta o abordare prudenta a perspectivelor economice, in conditiile
mentinerii unor incertitudini privind evolutia mediului international si a procesului de consolidare
fiscal-bugetara. Principalele riscuri sunt asociate unor eventuale noi perturbari pe pietele
energetice, unei evolutii mai modeste a cererii externe, persistentei presiunilor asupra costurilor
de productie si unor intarzieri in implementarea proiectelor de investitii. In sens favorabil, o
absorbtie mai ridicata a fondurilor europene, imbunatatirea conditiilor de finantare si o redresare
mai rapida a activitatii industriale ar putea sustine dinamici economice superioare celor incluse in
scenariul de baza.
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Estimarile macroeconomice prezentate au fost elaborate pe baza informatiilor statistice
disponibile la momentul realizarii prognozei si in ipoteza absentei unor noi socuri
macroeconomice majore, interne sau externe. Avand in vedere incertitudinile care caracterizeaza
evolutia economiei, rezultatele statistice pot inregistra abateri fata de valorile prognozate, acestea
urmand a fi revizuite ulterior.



